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I. Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr 2018
1. Grundlagen des Konzerns

a) Geschéftsmodell des Konzerns

Der DISKUS WERKE Konzern (nachfolgend - DVS TECHNOLOGY GROUP -
genannt) ist ein Zusammenschluss von zwélf operativ selbstdndigen Unternehmen der
Werkzeugmaschinenbau- und Schleifmittelbranche unter dem gemeinsamen Dach der
DISKUS WERKE AG. Die DVS-Unternehmen definieren sich als Lésungsanbieter
flir zerspanende Bear-beitungsprozesse in definierten Marktsegmenten.
Folgende drei Geschéfts-einheiten sind integrierter Bestandteil des Geschaftsmodells
der DVS TECHNOLOGY GROUP:

1. DVS Machine Tools & Automation: Die Herstellung und der Vertrieb von
hochprazisen Werkzeugmaschinen und Automationseinheiten sowie das dazu-
gehorige Servicegeschéft (Technischer Service, Ersatzteile, Uberholungen/

Reparaturen).

2. DVS Production: Die Serienfertigung/Systemlieferantenschaft von PKW- und
Nutzfahrzeugkomponenten auf DVS Werkzeugmaschinen.

3. DVS Tools & Components: Die kundenindividuelle Entwicklung, Herstellung und
der Vertrieb von Werkzeugen und Schleifmitteln.

Geschiaftsmodell DVS TECHNOLOGY GROUP: Losungsanbieter fiir
zerspanende Bearbeitungsprozesse in definierten Marktsegmenten

DVS Machine Tools
& Automation

DVS Production @ DVS Tools &
Components

2. Wirtschaftsbericht

a) Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen
Das Jahr 2018 ist gekennzeichnet durch ein weltweites Wachstum von 3,8%
(Branchenreport Deutschland/Commerzbank, 12/2018). Die gesamtwirtschaftliche
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Entwicklung (BIP-Wachstum) ist differenziert pro Region verlaufen (Europa +2,0%,
Deutschland +1,8%, USA +2,9%, Asien +5,6%, China +6,5%).

Der Weltmarkt fiir Werkzeugmaschinen entwickelte sich im Jahr 2018 positiv. Nach
Angaben des Vereins Deutscher Werkzeugmaschinenfabriken (VDW) zog die
weltweite Produktion von Werkzeugmaschinen in 2018 kraftig an. Sie stieg auf
Eurobasis um 5,6 Prozent auf ein Volumen von 75,5 Mrd. EUR (2017: Mrd. EUR 71 ,5).
WeltgréRter Produzent von Werkzeugmaschinen in 2018 ist unverandert China mit
Mrd. EUR 17,7 gefolgt von Deutschland (Mrd. EUR 12,7) und Japan (Mrd. EUR 12,4).
Die deutsche Werkzeugmaschinenbranche blickt auf ein gutes Jahr 2018 zuriick. Nach
Angaben des VDW stiegen die Auftragseingdnge im Werkzeugmaschinenbau in 2018
um 1%, jedoch mit einer deutiich abnehmenden Dynamik im 2.Hj. 2018. Nach dem 1.
Hj. 2018 hatte der Zuwachs im Auftragseingang noch + 7% betragen. Der Umsatz/die
Produktion Gesamt (Maschinen, Ersatzteile, Reparaturen) erhshte sich insgesamt um
7%, wobei sich im fir uns relevanten Segment der Zerspanung der Umsatz/die
Produktion in 2018 um 6% erhohte. Die Gesamtproduktion liegt in 2018 mit Mrd. EUR
17,1 auf einem Rekordniveau. Dabei erhéhte sich die Produktion/der Umsatz im Inland
um +17%, wéhrend sich die Exporte (rd. Mrd. EUR 10,5) um 3% verbesserten.

Werkzeugmaschinen-Produktion Deutschland  Yial? T4
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Die Kapazitdten der deutschen Werkzeugmaschinenindustrie waren in 2018 im

Jahresdurchschnitt mit rd. 91,9% weiterhin sehr gut ausgelastet.
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Mit Mio. EUR 2.069 in 2018 ist der chinesische Markt mit Abstand weiterhin das groRte
Exportland fiir die deutsche Werkzeugmaschinenindustrie. Die Exporte nach China
haben sich im Jahr 2018 um 5% erhéht. Auf den weiteren Pldtzen in 2018 folgen die
USA mit Mio. EUR 1.194 Exportvolumen (+7%) gefolgt von ltalien (Mio. EUR 525),
Polen (Mio. EUR 417), Frankreich (Mio. EUR 369 ), Osterreich (Mio. EUR 361) und
Schweiz (Mio. EUR 355). Von den 15 wichtigsten Exportldndern Deutschlands im
Werkzeugmaschinenbau verzeichneten in 2018 die Exporte nach Italien den gréRten
Zuwachs mit 21% und Spanien mit 18%, den gr6Rten Riickgang zeigten Mexiko und
UK mit jeweils -15% und Frankreich mit -19%.

b) Geschiftsverlauf DISKUS WERKE Konzern

Das Geschéftsjahr 2018 verlief fur die DVS TECHNOLOGY GROUP erfreulich. Im
Auftragseingang als auch im Umsatz wurden neue Bestwerte erreicht bei einem
Ergebnis vor Steuem von TEUR 14.568.

aa) Auftragseingang, Auftragsbestand, Umsatz

Der Konzemn verzeichnete in 2018 einen Auftragseingang von TEUR 276.237. Dies ist
gegeniber dem Vorjahr eine Steigerung von rd. 9%. Fast alle DVS
Gruppengesellschaften konnten gute bis sehr gute Auftragseingénge in 2018 erzielen,
insbesondere Prawema Antriebstechnik GmbH und Pittler T&S GmbH. Der
Auftragsbestand lag per 31.12.2018 bei TEUR 138.598, dies sind rd. 9% tber dem
Vorjahr. Mit diesem Auftragsbestand betragt die Auftragsreichweite rd. 6-7 Monate im
Durchschnitt und sichert eine gute Auslastung fir 2019.
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Im Geschéftsjahr 2018 konnte ein Umsatz von TEUR 263.996 erzielt werden. Der reali-
sierte Umsatz liegt rd. 7% uiber dem Vorjahr. Der Exportanteil in 2018 liegt mit rd. 59%

rd. 7 Prozentpunkte unter dem Vorjahresniveau.

bb) Beschaffung, Personal
Die Situation auf dem Beschaffungsmarkt hat sich in 2018 deutlich verindert. Es war
ein signifikanter Preiserhdhungsdruck spirbar und in einzelnen Bereichen z.B. Li-

neartechnik, Kugelrollspindeln sind die Lieferzeiten drastisch angezogen.

In 2018 waren durchschnittlich 1.354 Mitarbeiter (Vj. 1.202) beschaftigt, davon 510
Angestellte (Vj. 460) und 844 gewerbliche Arbeitnehmer (Vj. 742). Dies ist ein Aufbau
gegenuber dem Vorjahr um 152 Mitarbeiter.

cc) Forschung und Entwicklung

Innovationsféhigkeit schafft Vorsprung im Wettbewerb und ist somit Mittel zur Starkung
der Ertragskraft und Sicherung des zukiinftigen wirtschaftlichen Erfolges der DVS
Technology Group. Die Forschung und Entwicklung leistet mit hoch qualifizierten
Mitarbeitern einen wesentlichen Beitrag zur Absatzsicherung und —ausweitung auch
auf neuen Mérkten. Unter Einsatz modernster Verfahren und Technologien werden
zusammen mit Kunden und Lieferanten bestehende Produkte, Prozesse und
Dienstleistungen kontinuierlich weiterentwickelt und neue Lésungen erarbeitet.

Der Fokus der F&E-Aktivitaten lag in 2018 in der Markteinfiihrung bzw. Umsetzung der
auf verschiedenen Messen prasentierten Innovationen (u.a. neue Maschinentypen
und -plattformen UGrind, DFine, SkivelLine, BV235 sowie die Weiterentwicklung der
Technologie des Innenverzahnungshonens). Die DVS TECHNOLOGY GROUP hat
sich im September 2018 auf den Messen AMB in Stuttgart und IMTS in Chicago mit
Schwerpunkt E-Mobilitat prasentiert. Daneben gibt es sowohl im Geschéftsbereich
Mashine Tools als auch im Geschiftsbereich Production zahlreiche Projekte mit E-
Mobilitatsteilen.

dd) Geschiftsverlauf der operativen Tochtergesellschaften

(1) PITTLER T & S GmbH

Fur die PITTLER T & S GmbH verlief das Geschéftsjahr 2018 wie folgt: Die
Umsatzerlése reduzierten sich um 15% auf TEUR 20.548 (Vj. TEUR 24.238), die
Auftragseingénge im Berichtszeitraum stiegen auf TEUR 30.010 (Vj. TEUR 20.756).
Die Gesellschaft weist ein negatives Ergebnis vor Steuern und vor Ergeb-
histibernahme der DVS Production GmbH in H6he von TEUR -690 (Vj. TEUR — 1.343)

8
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aus bedingt durch eine sehr ungleichmaBige Auslastung sowie defizitar abgewickelte
Projekte/Auftrége. Das Ergebnisniveau ist nicht zufriedenstellend. Die Bilanzsumme
der Gesellschaft betragt TEUR 30.235 (Vj. TEUR 27.963); das Eigenkapital erhohte
sich auf TEUR 2.842 (Vj. TEUR 2.632). Daraus errechnet sich eine Eigenkapitalquote
von 9,4% (Vj. 9,4%).

(2) Werkzeugmaschinenbau Ziegenhain GmbH

Das Geschéftsjahr 2018 verlief fiir die Werkzeugmaschinenbau Ziegenhain GmbH
positiv bei gestiegenen Auftragseingéngen und leicht riickldufigem Umsatz und
Ergebnis. Der Umsatz reduzierte sich um 8,3% auf TEUR 21.474 (Vj. TEUR 23.426).
Der Auftragseingang ist mit TEUR 22.531 um rd. 10% gestiegen (Vj. TEUR 20.526).
Der Jahresuberschuss vor Ergebnisabfiihrung liegt bei TEUR 1.574 (Vj. TEUR 1.645).
Die Bilanzsumme der Gesellschaft betragt TEUR 16.868 (Vj. TEUR 16.592), das
Eigenkapital TEUR 6.082 (Vj. TEUR 5.200) und die daraus resultierende
Eigenkapitalquote 36,1% (Vj. 31,3%)

(3) BUDERUS - Schleiftechnik GmbH

Die BUDERUS-Schleiftechnik GmbH erzielte im Geschéftsjahr 2018 mit TEUR 44.636
einen um 12,3% niedrigen Umsatz im Vergleich zum Vorjahr (Vj. TEUR 50.917). Die
Auftragseingdnge mit TEUR 37.825 in 2018 (Vj. TEUR 45.496) haben sich im
Vergleich zum Vorjahr deutlich reduziert. Der Jahresiiberschuss vor Ergebnisab-
fuhrung liegt bei TEUR 393 (Vj. TEUR 454). Das Ergebnis 2018 ist belastet durch
hohe Nachlaufkosten fiir Projekte, tiberproportional zugekaufte Leistungen sowie hohe
Fixkosten und liegt deutlich unter unseren Erwartungen. Die Bilanzsumme der
Gesellschaft betragt zum Jahresende 2018 TEUR 39.690 (Vj. TEUR 37.203). Die
Gesellschaft verfigt tber ein Eigenkapital in Héhe von TEUR 13.532 (Vj. TEUR
13.088). Daraus ergibt sich eine Eigenkapitalquote von 34,1% (Vj. 34,7%)

(4) PRAWEMA Antriebstechnik GmbH

Die PRAWEMA Antriebstechnik GmbH hat das Geschéftsjahr 2018 mit Eckdaten auf
einem sehr hohen Niveau abgeschlossen. Die Umsatzerlése stiegen um 2,6% auf
TEUR 94.546 (Vj. TEUR 92.146). Die Auftragseingénge reduzierten sich um 2,0% auf
TEUR 94.871 (Vj. TEUR 96.883). Der Jahresuberschuss vor Ergebnisabfiihrung
betragt TEUR 9.422 (Vj. TEUR 9.694). Die Bilanzsumme der Gesellschaft erhohte sich
auf TEUR 65.450 (Vj. TEUR 64.397). Die Gesellschaft verfiigt tiber ein Eigenkapital in



DISKUS WERKE AG
Konzernabschluss fir den Zeitraum 01.01.2018 bis 31.12.2018

Héhe von TEUR 26.771 (Vj. TEUR 21.986). Daraus leitet sich eine Eigenkapitalquote
von 40,9% (V. 34,1%) ab.

(5) NAXOS- DISKUS Schleifmittelwerke GmbH

Im  Geschéftsjahr 2018 erhéhte sich der Umsatz der NAXOS-DISKUS
Schleifmittelwerke GmbH gegeniiber dem Vorjahr um 13,0% auf TEUR 19.910 (Vj.
TEUR 17.616). Die Auftragseingénge konnten um 15,3% auf TEUR 21.476 (Vj. TEUR
18.623) gesteigert werden. Der Jahrestberschuss vor Ergebnisabfiihrung konnte im
Vergleich zum Vorjahr auf TEUR 1.895 verbessert werden (Vj. TEUR 819). Die
Bilanzsumme der Gesellschaft liegt bei TEUR 12.270 (Vj. TEUR 11.265), das
Eigenkapital bei TEUR 7.180 (Vj. TEUR 6.765). Hieraus errechnet sich eine
Eigenkapitalquote in Héhe von 58,5% (Vj. 60,1%)

(6) DVS Production South GmbH

Die DVS Production South GmbH konnte im Geschéaftsjahr 2018 Umsatzerlése in
Hoéhe von TEUR 18.908 (Vj. 17.023 TEUR) und Auftragseingénge in Hohe von TEUR
18.908 (Vj. TEUR 16.832) erzielen. Das Ergebnis vor Steuern ist negativ mit TEUR -
179 (Vj. TEUR -49). Dabei ist zu berticksichtigen, dass der Gesellschafter Maschintec
GmbH einen Forderungsverzicht von TEUR 1.700 geleistet hat. Die Bilanzsumme der
Gesellschaft betrdgt zum 31.12.2018 TEUR 6.213 (Vj. TEUR 6.903). Bei einem
Eigenkapital von TEUR 546 (Vj. TEUR 1.459) ergibt sich eine Eigenkapitalquote von
8,8% (Vj. 10,4%).

(7) DVS Production GmbH

Fir die DVS Production GmbH verlief das Geschéftsjahr 2018 nicht zufriedenstellend.
Umsatz und Auftragseingénge haben sich deutlich erhéht, jedoch ist das Ergebnis
stark rucklaufig aufgrund hoher Vorleistungen und Belastungen fir neue
Serienanlaufe. Die Umsatzeridse stiegen auf TEUR 19.990 (Vj. TEUR 15.626). Die
Auftragseingénge erhéhten sich auf TEUR 19.990 (Vj. 15.419). Der Jahresiiberschuss
vor Ergebnisabfiihrung betragt TEUR 861 (Vj. TEUR 2.779). Die Bilanzsumme der
Gesellschaft erhéhte sich auf TEUR 22.322 (Vj. TEUR 17.322). Die Gesellschaft
verfugt Gber ein Eigenkapital in Héhe von TEUR 3.500 (Vj. TEUR 3.500). Daraus
errechnet sich eine Eigenkapitalquote von 15,37% (Vj. 20,2%).

(8) DISKUS WERKE Schileiftechnik GmbH
Die DISKUS WERKE Schleiftechnik GmbH konnte im Geschéftsjahr 2018 hohe
Umsatzerlése realisieren. Die Umsatzerlése erhéhten sich um 38,7% auf TEUR
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21.006 (Vj. TEUR 15.137) wahrend die Auftragseingdnge ebenfalls deutlich auf TEUR
25.451 gesteigert wurden (Vj. TEUR 17.727). Der Jahresiberschuss vor
Ergebnisabfiihrung ist positiv mit 418 TEUR (Vj. TEUR -574). Die Bilanzsumme der
Gesellschaft betrdgt zum 31.12.2018 TEUR 12.320 (Vj. TEUR 10.401). Bei einem
Eigenkapital von TEUR 2.608 (Vj. TEUR 2.608) ergibt sich eine Eigenkapitalquote von
21,2% (Vj. 21,9%).

(9) Weitere operative Gesellschaften
Neben den zuvor aufgefihrten Geselischaften gibt es noch weitere operative
Unternehmen, die in den DISKUS WERKE AG Konzernabschluss einbezogen wurden.

Hierzu zahlen:

-  DVS-Technology GmbH

=  Werkzeugmaschinenbau Sinsheim GmbH
-  DVS Universal Grinding GmbH

=  DVS Tooling GmbH

-  DVS Technology America Inc.

= rbc-Férdertechnik GmbH

Die DVS-Technology GmbH erwirtschaftete im Geschéfisjahr 2018 einen Umsatz in
H6he von TEUR 11.180 (Vj. TEUR 9.837). Das Umsatzwachstum ist bedingt durch
das weitere Hochfahren eines Auftrags fur einen GrolRkunden. Die
Werkzeugmaschinenbau Sinsheim GmbH weist in 2018 einen Umsatz in Héhe von
TEUR 4.280 (Vj. TEUR 4.323) aus. Die DVS Tooling GmbH erzielte einen Umsatz von
TEUR12.591 (Vj. TEUR 10.039). Diese Entwicklung ist sehr erfreulich und wir rechnen
mit einem weiteren Wachstum in 2019. Die DVS Universal Grinding GmbH erzielte in
2018 einen Umsatz in Hohe von TEUR 2.523 und einen Auftragseingang von TEUR
4.242. Die DVS Technology America Inc. konnte das Jahr 2018 sehr positiv
abschlieBen mit einem Umsatz von TEUR 9.627 und einem Auftragseingang von
TEUR 10.781. Die in 2018 mehrheitlich erworbene rbc-Férdertechnik GmbH erzielte
in 2018 einen Umsatz vom TEUR 7.737 bei einem Auftragseingang von TEUR 9.807
TEUR.
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c) Lage DISKUS WERKE Konzern

aa) Ertragslage

Umsatz

Im Geschéftsjahr 2018 konnte ein Umsatz von TEUR 263.996 (Vj. TEUR 246.882)
erzielt werden. Der realisierte Umsatz liegt rd. 7% iiber dem Vorjahr.

Der Umsatz 2018 (2017) verteilte sich nach den 3 Geschéftsbereichen wie folgt:

UMSATZ 2017 Sonstiges UMSATZ 2018 500;:«*

Der Umsatz 2018 (2017) verteilt sich nach Regionen wie folgt:

UMSATZ 2017 UMSATZ 2018
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Gewinn- und Verlustrechnung

2018 2017
TEUR % TEUR %
Umsatzerldse 263.996 97,3% 246.882 97,5%
Bestandsveranderung 5.433 2,0% 4.568 1,8%
aktivierte Eigenleistung 1.808 0,7% 1.651 0,7%
Betriebsleistung 271.237 100,0% 253.101 100,0%
sonstige betriebliche Ertrage 4.475 1,6% 3.344 1,3%
Gesamtleistung 275.712 101,6% 256.445 101,3%
Materialaufwand 126.083 46,5% 115.632 45,7%
Personalaufwand 80.250 29,6% 72.365 28,6%
Abschreibungen 9.814 3,6% 10.090 4,0%
sonstige betriebliche Aufwendungen 42.347 15,6% 42.194 16,7%
EBIT 17.218 6,3% 16.164 6,4%
Finanz- und Zinsergebnis -2.650 -1,0% -2.571 -1,0%
Ergebnis vor Steuern 14.568 5,4% 13.593 5,4%
Steuern vom Einkommen und Ertrag 5.739 2,1% 5.775 2,3%
sonstige Steuern 222 0,1% 575 0,2%
Jahresergebnis 8.606 3,2% 7.243 2,9%

Erlauterungen beziglich des EBIT und der sonstigen Steuern: Die Summe der
sonstigen Steuern beinhaltet Kfz-Steuer, Grundsteuer und auslédndische Steuern.
Somit wiirde sich ein bereinigtes EBIT fiir 2018 in Hohe von TEUR 16.996 ergeben.
Der DISKUS WERKE Konzern verzeichnete in 2018 eine Umsatzsteigerung von rd.
7% auf TEUR 263.996 wéahrend sich die Betriebsleistung ebenfalls um rd. 7% auf
TEUR 271.237 erhdhte. Die Materialquote liegt in 2018 bei 46,5%, die Personalquote
bei 29,6%. Operativ wurde ein EBIT (Earnings Before Interests and Taxes) von TEUR
17.218 erwirtschaftet, dies entspricht einer Marge von 6,3% (EBIT zu
Betriebsleistung). Das Finanz- und Zinsergebnis enthalt Ertrage aus Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen sowie den Zinssaldo und ist insgesamt negativ mit TEUR
2.650. Die Steuerposition enthélt neben Steuern vom Einkommen und Ertrag sowie
sonstigen Steuern auch den Steueraufwand/-ertrag aufgrund latenter Steuern auf
Bewertungsunterschiede und Verbrauch ertragsteuerlicher Verlustvortriage. in 2018
erzielte der DISKUS WERKE Konzern ein Ergebnis vor Steuern von TEUR 14.568 (V.
TEUR 13.593). Insgesamt wird in 2018 ein Konzernjahresuberschuss in Héhe von
TEUR 8.607 (Vj. TEUR 7.243) ausgewiesen.
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bb) Finanzlage

Insgesamt wurde im Berichtszeitraum 01.01.2018 — 31.12.2018 ein Cash Flow (CF)
aus laufender Geschaftstatigkeit in Héhe von T€ 10.031 erwirtschaftet. Im CF aus
Investitionstétigkeit sind hohe Investitionen im Sachanlagevermégen mit T€ 16.551
enthalten. Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ist im Zeitraum 01.01.2018 bis
31.12.2018 geprégt durch neue Darlehensaufnahmen von T€ 9.192 und die Zahlung
der Dividende und Zinsen. Im Saldo der Zahlungsstréme ist stichtagsbezogen der
Zahlungsmittelbestand per 31.12.2017 von T€ 10.318 auf T€ 9.881 per 31.12.2018
gesunken.

Der DISKUS WERKE Konzern verfugte wahrend des Geschiftsjahres 2018 tiber
ausreichende Kreditlinien (inkl. Avalkredite), um allen falligen Zahlungsverpflichtungen
jederzeit und unverziglich nachkommen zu kénnen. Das Finanzmanagement unserer
Konzerngesellschaften ist darauf ausgerichtet, Verbindlichkeiten innerhalb der
Zahlungsziele skontiert zu begleichen und Forderungen innerhalb der Zahlungsziele
zu vereinnahmen. Die von den Kernbanken an die Konzerngesellschaften
ausgereichten Kreditlinien waren in 2018 so bemessen, dass finanzielle Mittel jederzeit
in ausreichender Héhe zur Verfiigung gestellt wurden.

Die Gesellschaft hat am 12.09.2016 eine neue strukturierte Betriebsmittel-
Finanzierung (Club Deal) tiber Mio. EUR 50 mit einer Laufzeit bis zum 12.09.2021 mit
ihren Kernbanken vorzeitig neu abgeschlossen. Die Ablésung erfolgte zum
28.09.2016. Diese Fazilitét stellt uns ausreichende Betriebsmittellinien fir die nachsten
Jahre zur Verfigung mit angepassten Flexibilisierungsméglichkeiten (Freie Linien,
Auftragsfinanzierung, Factoring).

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit wurden im abgelaufenen
Geschéftsjahr 2018 unechte Pensionsgeschéafte gemaR § 340b Abs. 3 HGB zur
Optimierung des Working Capital abgeschlossen.

Der Vorstand sieht derzeit keine entwicklungsbeeintrichtigenden oder
bestandsgefahrdenden Risiken.

cc) Vermégenslage
Die Vermégens- und Kapitalstruktur des Konzerns stellt sich per 31.12.2018 im

Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:
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2018 2017
TEUR % TEUR %

Aktiva

Anlagevermdgen 94.269 36,4% 86.830 36,0% 7.439
Umlaufvermogen 159.525 61,5% 148,987 61,8% 10.538
Rechnungsabgrenzurigsposten 682 0,3% 546 0,2% 136
Aktive latente Steuern 4.843 1,9% 4.885 2,0% -42
Bilanzsumme 259.319 100,0% 241.248 100,0% 18.073
Passiva 0
Eigenkapital 131.536 50,7% 125.362 52,0% 6.174
Sonderposten 223 0,1% 686 0,3% -463
Riickstellungen 25.193 9,7% 25.374 10,5% -181
Verbindlichkeiten 101.585 39,2% 88.913 36,3% 12,672
Rechnungsabgrenzungsposten 7 0,0% 7 0,0% 0
Passive latente Steuern 775 0,3% 906 0,4% -131
Bilanzsumme 259.319 100,0% 241,248 100,0% 18.071

Die Bilanzsumme zum 31.12.2018 hat sich gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 18.071
erhoht auf TEUR 259.319. Auf der Aktivseite haben sich die immateriellen
Vermégensgegenstdnde um TEUR 2.352 reduziert wahrend sich die Sachanlagen
investitionsbedingt um TEUR 9.927 erh&ht haben. Im Umlaufvermégen haben sich die
Vorrdte insgesamt um TEUR 8.063 erhéht im Wesentlichen begriindet durch den
Anstieg der unfertigen Erzeugnisse und Waren. Die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen haben sich zum Stichtag 31.12.2018 um TEUR 2.702 erhdht. Hierdurch ist
das Umlaufvermégen insgesamt um rd. Mio. EUR 10,5 zum Stichtag gestiegen. Auf
der Passivseite hat es folgende Verdnderungen gegeben: Neben der leichten
Reduzierung der Riickstellungen um TEUR 181 sind die Bankverbindlichkeiten per
31.12.2018 mit TEUR 74.316 um TEUR 12.444 gestiegen. Die Eigenkapitalquote ist
im Vergleich zum Vorjahr leicht gesunken auf 50,7% (Vj. 52,0%).

d) Finanzielle Leistungsindikatoren

Wir ziehen flir unsere interne Unternehmenssteuerung die Kennzahlen Umsatz pro
Mitarbeiter, Umsatzrendite, Material-/Personalaufwandsquote (in Relation zur
Betriebsleistung), Cash Flow und Kennzahien zum Working Capital heran. Der Umsatz
pro Mitarbeiter hat sich in 2018 auf TEUR 196 (Vj. TEUR 205) reduziert. Die
Umsatzrendite (Ergebnis vor Steuern im Verhéltnis zu den Umsatzerlésen) betragt
5,5% (Vj. 5,5%). Die Materialaufwandsquote hat sich auf 46,5% (Vj. 45,7%) erhoht,
ebenso die Personalaufwandsquote auf 29,6% (Vj. 28,6%). Der Cash Flow aus
laufender Geschéftstatigkeit betragt TEUR 10.031. Die Kennzahlen zum Working
Capital haben sich wie folgt entwickelt: die Anzahlungsquote (erhaltene Anzahlung zu
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Umsatz) ist mit 10,7% (Vj. 10,4%) leicht gestiegen. Die Vorratsdauer (Vorrate zu
Umsatz mal 365 Tage) ist gestiegen auf 133 Tage (Vj. 127 Tage). Die
Forderungsdauer (Forderungen zu Umsatz mal 365 Tage) hat sich auf 103 Tage (V.
106 Tage) leicht reduziert.

3. Prognosebericht

a) Planungspramissen
Fir 2019 gehen wir von einem weiterhin guten gesamtwirtschaftlichen Umfeld aus.

Wachstumsprognose aus 12/2018:

Wachstumsraten des BIP in ausgewiihiten Regionen der Welt

2018 - 2019 -
2013 2014 2015 2016 2017

erwartet erwartet

Industrieldnder 1,2% 1,9% 2,1% 1,8% 2,3% 2,4% 2,2%
Deutsehland 0,1% 1,69 1,7% 1,9% 2,1% 1,8% 1,6%
Europa -0,4% 0,9% 1,8% 1,8% 2,5% 2,0% 1,8%
USA 2,2% 2,4% 2,6% 1,5% 2,2% 2,9% 2,5%
Lateinamerika 2,3% 1,1% -0,8% -1,9% 1,0% 1,2% 1,8%
Asien ohne Japan & China 4,2% 5,3% 5,0% 5,6% 5,6% 5,6% 5,3%
Japan 1,5% -0,1% 0,6% 1,0% 1,5% 1,4% 1,4%
China 7,7% 7,3% 6,9% 6,7% 6,9% 6,5% B,2%
Welt 2,9% 3,2% 2,9% 3,0% 3,7% 3,8% 3,5%

Queelle: Bronchen-Report Deutschiond/Commerzbank

Fur 2019 erwartet die Commerzbank (oder auch der Internationale Wahrungsfonds
(IWF)) eine abgeschwéachte Entwicklung und ein verringertes weltwirtschaftliches
Wachstum von real 3,5%, in den Industrielandern von 2,2%. Zuversichtlich sind die
Okonomen beziiglich der Entwicklung in den Vereinigten Staaten mit einem BIP-
Zuwachs von 2,5%. Die Wirtschaft der Euro-Zone soll vergleichsweise weniger nur um
durchschnittlich 1,8% wachsen, wahrend in Deutschland ein Wachstum von 1,6 %
erwartet wird.

Fir Asien inki. der Eniwicklungs- und Schwelienidnder wird fir 2019 mit einem BiP-
Wachstum von +5,3% gerechnet. Wahrend in Japan ein Plus von nur 1,4%
prognostiziert wird, wird in der VR China mit einer weiteren Wachstumsverlangsamung
auf hohem Niveau (+6,2%) gerechnet.

Der VDW geht in seiner Prognose fiir 2019 davon aus, dass sich die Auftragseingange
auf hohem Niveau leicht reduzieren um 2% und die Produktion/der Umsatz um 2% auf
ein Niveau von rd. 17,4 Mrd. EURO wéchst.

Neben einer Budgetplanung erstellt der DISKUS WERKE Konzern eine
Mittelfristplanung fur drei Jahre (2019 — 2021). Hier wurde von einem moderaten
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Marktwachstum (+ 3% fiir die Jahre 2019 und 2021) ausgegangen. Wir erwarten in

den Planjahren keine drastischen Marktriickgédnge oder -verwerfungen.
b) Unternehmensplanung

aa) Auftragseingang, Umsatz

Der DISKUS WERKE Konzern plant Auftragseingénge fiir das Gesamtjahr 2019 in
Hohe von TEUR 280.000. Dies liegt rd. 1,4% tiber dem hohen Niveau in 2018. Fiir das
Jahr 2019 betrdgt das Umsatzziel TEUR 275.000 (+4,2%), wodurch der
Auftragsbestand auf einem hohen Niveau bleibt. Der geplante Umsatz 2019 ist durch
den hohen Auftragsbestand der Werkzeugmaschinenfirmen sowie das Hochfahren
neuer Produktionsauftrdge im Geschéftsbereich DVS Production abgesichert. Durch
die neuen Serienauftrdge kommt es in 2019 zu einer Volumensteigerung, die sich
positiv auf die Stlickkosten auswirken. Fir das Jahr 2019 planen wir mit einer

verbesserten Rentabilitét.

bb) Beschaffung

Die Situation auf dem Beschaffungsmarkt hat sich in 2018 deutlich verandert. Es ist
ein signifikanter Preiserh6hungsdruck spirbar und in einzelnen Bereichen z.B. Li-
neartechnik, Kugelrollspindeln sind die Lieferzeiten drastisch angezogen. Auf den fir
uns relevanten Beschaffungsmarkten planen wir mit einer durchschnittlichen

Preiserh6éhung fir 2019 von ca. 2%. Dies sollte jedoch im Laufe 2019 abnehmen.

cc) Personal

Die Personalplanung sieht vor, die Stammbelegschaft in 2019 um weitere 80
Mitarbeiter aufzustocken. Dies betrifft im Wesentlichen unsere Serienproduktion bei
DVS Production GmbH (+46 FTE) bedingt durch feste neue Auftrage. Daneben
werden wir uns in diversen DVS Firmen punktuell verstirken z.B. im Vertrieb, Service.
Unveréndert sollen Flexibilisierungsméglichkeiten im  Bereich  altersbedingt
freiwerdender Stellen, Leiharbeitereinsatz, Befristung von Arbeitsvertragen und

Arbeitszeit weiter genutzt werden. Die hohe Ausbildungsquote wird beibehalten.

dd) Investitionen

In 2019 sind hohe investitionen geplant mit rd. 10 Mio. EURO und zwei gréReren
Projekten: Bauabschnitt 2 Verwaltungsgebédude bei der Firma Buderus Schleiftechnik
(2.100 TEUR) und Erweiterung Kalthalle/Montage bei WMZ (2.130 TEUR).
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c) Gesamtbetrachtung

Insgesamt erwarten wir in 2019 einen positiven Geschaftsverlauf mit einem moderaten
Wachstum. Der geplante Auftragseingang und Umsatz belaufen sich auf 280 Mio. EUR
bzw. 275 Mio. EUR. Die Umsatzrendite (EBIT zu Betriebsleistung) wollen wir
verbessern auf rd. 6,6% (Ist 2018 6,3%).

4. Chancen- und Risikobericht

Ein fundierter Ausblick fir das Jahr 2019 mit Chancen und Risiken fallt angesichts des
guten Auftragsbestandes relativ leicht. Die Entwicklung hangt naturgemaR von der
weiteren Stabilitét der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab, wobei insbesondere die
internationale Automobilindustrie mit Investitionen in Asien und Amerika als Zugpferd
agiert. Das gesamtwirtschaftliche Marktumfeld ist fiir die DVS TECHNOLOGY GROUP
als Sondermaschinenbauer insbesondere aufgrund der geopolitischen Krisenherde
sowie der drohenden negativen handelspolitischen Entwicklungen tiber das Jahr 2018
hinaus herausfordernd, es bietet jedoch auch viele neue Chancen nicht zuletzt durch
Markt- und Wettbewerbsbereinigungen. Wir wollen mit neuen/weiterentwickelten
Produkten von der anhaltenden Investitionsphase profitieren und erwarten, dass wir
die Umsatz- und Ergebnisziele in 2019 erreichen kénnen. Die Chancen/Risiken in
2019 haben wir untergliedert in die Kategorien Markt, Technologie, Beschaffung,
Fertigung, Entwicklung und finanzwirtschaftiche Chancen und Risiken. Die
Gesellschaft hat ein systermnatisches und effizientes Risikomanagemenisystem
installiert. Wichtiges Steuerungsinstrument ist dabei ein umfangreiches,

standardisiertes Monats- und Quartalsberichtswesen.
a) Risikobericht

aa) Markt

FUr 2019 wird von einem wahrscheinlich abgeschwéchten konjunkturelien
Branchenumfeld ausgegangen. Sollte entgegen allen Branchendaten und unseren
Erwartungen wéhrend des Jahres 2019 erneut eine Krise mit drastischen Riickgéngen
einsetzen, so ist das Unternehmen darauf vorbereitet, Kapazitdten und Ressourcen
flexibel anzupassen. So arbeiten die DVS Gesellschaften mit befristet Beschaftigten,
die in der Regel ibernommen werden, Leiharbeitnehmern und sonstigen zugekauften
Leistungen (,verldngerte Werkbank"). Auch fiir dieses ,Worst Case“ -Szenario gehen

wir nicht davon aus, in eine bestandsgefihrdende Finanz- und Ertragslage zu
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kommen, was entsprechende Sensitivitatsanalysen unserer Kostenstrukturen
belegen.

Wir sehen keine negativen Auswirkungen durch den BREXIT, da die Anzahl unserer
OEM- und Zulieferkunden in UK tiberschaubar ist und nur einen geringen Umsatzanteil
ausmacht. Auch wenn die Investitionsbereitschaft im UK zuriickgeht, denken wir dies
durch andere OEM (Original Equipment Manufacturer) und Zulieferkunden, wie in der
Vergangenheit auch, kompensieren zu kénnen.

Die weltweite Automobilindustrie steht vor gewaltigen Herausforderungen in den
néchsten Jahren. Der Transformationsprozess hin zur E-Mobilitat hat begonnen und
die Frage ist nicht, ob die E-Mobilitat kommt, sondern, wann, in welcher
Geschwindigkeit und mit welchen Stiickzahlen. Dabei wird zunéchst die Hybridisierung

im Vordergrund stehen.

bb) Technologie

Die Unternehmen der DVS TECHNOLOGY GROUP produzieren und vertreiben
Prazisionswerkzeugmaschinen und Werkzeuge mit zugesagten Leistungs- und
Qualitatsparametern. Denkbar ist, dass zugesagte Parameter nicht eingehalten
werden koénnen, es dadurch zu Garantieleistungen und Pénalen kommt oder
womoglich  Auftrdge rickabgewickelt werden miuissen. Aufgrund der hohen
technologischen Kompetenz in den Konzerngesellschaften, der Qualifikation der
Mitarbeiter und der langjadhrigen Erfahrung mit den Produktprogrammen der
Gesellschaften erachten wir dieses Risiko als recht unwahrscheinlich. Bei
Auftragsannahme wird u.a. eine technologische Risikobeurteilung vorgenommen.
Poénalen mussten in der Vergangenheit nur in Einzelfillen gezahlt werden und die

Garantieleistungen bewegten sich in einem normalen brancheniiblichen Rahmen.

cc) Beschaffung

Risiken auf der Beschaffungsseite bestehen zum einen im Ausfall von strategischen
Lieferanten oder Lieferengpdsse durch {iberlange Liefertermine, die die piinktliche
Auslieferung der Produkte verzégern kénnte. Wir versuchen Lieferengpésse zu
vermeiden durch eine vorausschauende, frithzeitige Disposition und eine
gruppenweite  Lagerhaltungsstrategie  kritischer Komponenten. Wir  sind
glucklicherweise kaum von einzelnen kritischen Lieferanten abhingig und haben oft
mehrere gleichwertige Lieferanten, so dass der Ausfall eines Lieferanten mit negativen
Konsequenzen fir unsere Lieferkette recht unwahrscheinlich ist. Weiterhin besteht in
der DVS TECHNOLOGY GROUP ein Leistungsverbund zwischen den
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Einzelgesellschaften und ein GroRteil der mechanischen Schlilsselkomponenten wird

in der Gruppe gefertigt.
dd) Fertigung

Die Auslastung unserer Produktion wollen wir weiterhin durch konsequentes
Insourcing absichern. Daneben nutzen wir bei Bedarf auch externe Kapazitaten. Die
derzeitige Marktlage verlangt immer schnellere und stérkere Anpassungen durch
schwankende Kapazitidtsbedarfe und extreme Lieferzeitanforderungen. Dem
begegnen wir mit unserer flexiblen Arbeitszeitregelung sowie weiteren
Flexibilisierungsmdéglichkeiten. Die Produktivitdt und Qualitét der eigenen Fertigung
sollen weiter gesteigert werden. Denkbar wére, dass die Fertigung der DVS
TECHNOLOGY GROUP technologisch und/oder wirtschaftlich nicht mehr
wettbewerbsfahig ist. Dieses Risiko erachten wir als recht unwahrscheinlich an, da die
Gesellschaften mit eigener Fertigung ihre Kapazitdten am Markt anbieten und seit
Jahren Drittkunden haben, die Firmen seit Jahrzehnten Uber ein eigenes Fertigungs-
know how und qualifizierte Mitarbeiter verfigen und permanent in die neuesten
Technologien/Maschinen investiert wird. Der Bedarf an hochqualifizierten Fachkraften

wird seit Jahren durch unsere eigene Ausbildung unterstitzt.

ee) Entwicklung

Denkbar wére, dass Maschinen der DVS TECHNOLOGY GROUP kopiert werden oder
Wettbewerber leistungsfahigere Maschinen in den Markt bringen. Dieses Risiko
erachten wir als sehr unwahrscheinlich, da die Konzerngesellschaften in definierten
Marktnischen tatig sind mit hohen Eintrittsbarrieren. Weiterhin versucht die DVS
TECHNOLOGY GROUP  durch  kontinuierliche = Weiterentwicklung  des
Maschinenprogramms und hohe Entwicklungsaufwendungen seinen technologischen

Vorsprung zu halten und auszubauen.

ff) Finanzwirtschaft

Im Rahmen der Planung werden Szenarien durchgerechnet, um Risiken in den
Bereichen Preisédnderungen, Kapitalbindung und Liquiditat abzubilden. Der Konzern
verfugt Gber ein robustes Geschaftsmodell mit hoher Planungssicherheit aufgrund der
hohen Vorlauf- und Lieferzeiten im Sondermaschinenbau. Entwicklungs-
beeintrachtigende oder bestandsgefdhrdende Risiken sehen wir als sehr
unwahrscheinlich an. Die Gesellschaft ist von Wahrungsrisiken weitestgehend nicht
betroffen, da grundsétzlich in Euro fakturiert wird. Die Gesellschaft hat zur Absicherung
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von Zinsédnderungsrisiken Zinsswaps abgeschlossen. Einzelheiten hierzu sind in den

Erlduterungen im Anhang zum Konzernabschluss angefiihrt.
b) Chancenbericht

aa) Markt

Der Markt ist in einer groBen Transformation durch die E-Mobilitit. Dennoch bietet
diese Entwicklung auch enorme Chancen: Wertschépfungsketten werden neu
aufgeteilt, neue Anbieter entstehen, die Kunden suchen flexible
Fertigungskapazitdten. Der Markt und der teilweise Nachholbedarf an Ersatz- und
Erweiterungsinvestitonen  ist nach unserer Einschdatzung in  unserer
Hauptkundengruppe, der Automobilindustrie und deren Zulieferer, nach wie vor intakt.
Diese Entwicklung wird unterstiitzt durch die Umstellung auf Hybrid- und
Elektroantriebe. Auch in anderen fur uns wichtigen Abnehmerbranchen wie z.B.
allgemeiner Maschinenbau ist die Nachfragesituation unverdndert gut. Die
Entwicklung in der Automobilbranche wird je nach Region und Fahrzeugsegment
unterschiedlich ausfallen. China wird sehr wahrscheinlich weiter wachsen auf hohem
Niveau, wenn auch abgeschwécht. In Europa ist eine moderate Entwicklung
wahrscheinlich. In den USA wird in unseren Marktsegmenten recht wahrscheinlich
auch weiterhin verstérkt investiert mit einem Wachstum von + 2,5% in 2019.

Am Markt ist der Trend zur Forderung nach immer kiirzeren Lieferzeiten ungebrochen.
Dies lauft kontrar zur Auftrags- und Beschaffungssituation vieler Wettbewerber, die
lange Lieferzeiten und eine schlechte Liefertreue haben kénnen. Die Preisqualitét ist
stabil. Durch unsere hohe eigene Wertschépfungstiefe in der DVS TECHNOLOGY
GROUP und nur in einigen Bereichen moderat gestiegene Beschaffungspreise sowie
eine effiziente Auftragsabwicklung kénnen wir Kostensteigerungen wahrscheinlich
weitestgehend kompensieren.

Der aktuelle Auftragsbestand und die damit verbundenen Liefertermine sichern uns
eine gute Auslastung in 2019 und teilweise bis in das Jahr 2020 hinein. Die
Projektanfragen und Auftragseingénge insbesondere in der Automobilindustrie sehen
wir unverandert positiv in allen Regionen, auch wenn GroRprojekte fehlen.

Die DVS TECHNOLOGY GROUP konnte neue Kunden in Nordamerika und China
gewinnen. Es bleibt jedoch abzuwarten, wie sich die Neuauftrdge in den nachsten
Monaten in 2019 entwickeln werden. Der VDW sieht in 2019 die Auftragseingénge

leicht abgeschwécht auf einem hohen Niveau und ein Wachstum in der Produktion von
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2%. Wir sehen z.Zt. nur recht unwahrscheinlich einen drastischen Riickgang oder

Einbruch in den Auftragseingéngen.

bb) Technologie

Seit Jahren erarbeitet die DVS TECHNOLOGY GROUP in enger partnerschaftlicher
Zusammenarbeit mit den Kunden Konzepte, die speziell auf die gestellten
Anforderungen und Bedirfnisse der Kunden ausgerichtet sind. Hierdurch wird die
bestehende Produktpalette stdndig weiterentwickelt. Z.B. ist das PRAWEMA-
Leistungshonen das Resultat einer kontinuierlichen Entwicklung, die sich am Markt
durchgesetzt hat und zwischenzeitlich als neuer Standard etabliert ist. Durch
gemeinsame Forschung und Entwicklung mit Kunden und Werkzeuglieferanten
konnten die Werkzeugstandzeiten in den letzten Jahren weiter erhéht und die
Bearbeitungszeiten verkiirzt werden. Getriebe, in denen Zahnrader dieser Qualitat
laufen, sind deutlich gerduscharmer. Aktuelle Innovationen der DVS TECHNOLOGY
GROUP sind z.B. die neuen Maschinentypen und -plattformen UGrind, DFine,
SkiveLine, BV235 sowie die Weiterentwicklung der Technologie des Innenverzah-
nungshonens. Ziel der DVS TECHNOLOGY GROUP ist es, den technologischen

Vorsprung in unseren Marktnischen zu halten und auszubauen.

cc) Beschaffung

Der Boom im Maschinenbau und insbes. in der Werkzeugmaschinenbaubranche hatte
in der Vergangenheit zu teilweise dramatisch veridngerten Lieferzeiten gefiihrt.
Allerdings hatte sich die Situation im Beschaffungsmarkt seit 2012/13 deutlich
entspannt und die Lieferzeiten hatten sich normalisiert. Allerdings sind die Lieferzeiten
seit Q4 2017 in Teilbereichen z.B. Lineartechnik, Kugelrollspindeln drastisch gestiegen
und der Preiserhéhungsdruck hat seitdem deutlich angezogen. Wir gehen davon aus,
Preiserhéhungen fiir 2019 teilweise abwehren zu kénnen, es jedoch zu
Preiserh6hungen im Durchschnitt von 2% wahrscheinlich kommen wird. Die
Beschaffungsstrategie ist fiir unsere Sondermaschinen aufgrund hoher Qualitéts- und
Lieferzeitanforderungen sowie niedriger Stiickzahlen Uberwiegend lokal. Weiterhin
fertigen wir fast alle mechanischen Schliisselkomponenten unserer Maschinen in der
eigenen Firmengruppe. Auch der Werkzeugbedarf wird zunehmend uber die
Gesellschaften der DVS TECHNOLOGY GROUP abgedeckt, was die
Wettbewerbsfahigkeit verbessert (Technologie, Kosten).
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dd) Finanzwirtschaft

Die Unternehmensplanung 2019, die im Dezember 2018 verabschiedet wurde, mit
einem Auftragseingang von Mio. EUR 280 und einem Umsatz von Mio. EUR 275 und
einer Rentabilitat auf hohem Niveau erachten wir als anspruchsvolles, jedoch sehr
wahrscheinliches Szenario. Sollten in einem positiven Szenario die anstehenden
Projekte alle kurzfristig und zu unseren Gunsten entschieden werden, so ist der
Konzern aufgrund der aufgebauten Stammbelegschaft und der Méglichkeit von
Kapazitatserweiterungen in der DVS TECHNOLOGY GROUP oder auRerhaib der
Gruppe durchaus in der Lage einen noch héheren Umsatz in 2019 zu realisieren.
Bereits in den vergangenen Jahren wurde in erheblichem Umfang auf den
Leistungsverbund und Kapazitdten innerhalb der DVS TECHNOLOGY GROUP als
auch auBerhalb bei Dritten (,verlangerte Werkbank®) zuriickgegriffen. Dies werden wir
auch in 2019 nutzen.

¢) Gesamtbetrachtung

Das gesamtwirtschaftliche Umfeld und die Aussichten fiir den deutschen
Werkzeugmaschinenbau in 2019 sind bedingt positiv, auch wenn die aktuellen
geopolitischen  Krisen, die handelspolitischen  Entwicklungen und die
gesamtwirtschaftlichen, konjunkturellen Rahmenbedingungen Risiken darstellen. Die
Auftragsbestédnde im Werkzeugmaschinenbau sind sehr hoch. Der VDW rechnet mit
einem ieicht abgeschwichten Auftragseingang auf hohem WNiveau und einer
Produktionssteigerung von +2%. Unser konsolidierter Auftragsbestand per 31.12.2018
in Hohe von rd. Mio. EUR 139 und den damit verbundenen Lieferterminen sichern uns
eine gute Auslastung fiir 2019. Unsere Unternehmensplanung 2019, die im Dezember
2018 verabschiedet wurde, zielt darauf ab, einen Auftragseingang von Mio. EUR 280
sowie einen Umsatz in 2019 von Mio. EUR 275 zu erwirtschaften. Das Ergebnis vor
Steuern soll bei rd. Mio. EUR 16 liegen. Aus heutiger Sicht ist dies ein anspruchsvolles
und Best Case Scenario. Nach den Zahien aus dem ersten Quartal 2019 sowohi fiir
den deutschen Werkzeugmaschinenbau (VDW: -23% Auftragseingang im Segment
Zerspanung) als auch fiir die weltweite Automobilindustrie (Weltproduktion -7%) muss
fur 2019 mit signifikanten Riickgangen gerechnet werden. Dies wird sich vor allen
Dingen fir unsere Werkzeugmaschinenfirmen auf 2020 auswirken. Die DVS
Technology Group ist darauf vorbereitet, Kapazitidten und Ressourcen flexibel
anzupassen. Die Umsatzsetzung von MaBnahmen ist im zweiten Quartal 2019

eingeleitet worden. Auch fur dieses ,Worst Case“-Szenario gehen wir nicht davon aus,
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in eine bestandsgefahrdende Finanz- und Ertragslage zu kommen. Die Gesellschaft
ist weitgehend abhéngig von der wirtschaftlichen Entwicklung der von ihr bearbeiteten
Branchen und Markte. Die DVS TECHNOLOGY GROUP ist in definierten
Marktnischen des Sondermaschinenbaus tatig, wobei die Markteintrittsbarrieren hoch
sind. Hinzuweisen bleibt auf die Risiken, die sich aus dem Verhalten und der
Entwicklung von Wettbewerbern ergeben kénnen, der weiteren Entwicklung der
geopolitischen  Krisenherde, der handelspolitischen Risiken sowie der
Marktentwickiung in China, USA und Russiand.

Die Geschéftsfiihrung sieht derzeit keine entwicklungsbeeintrachtigenden oder
bestandsgefédhrdenden Risiken. Wir beurteilen deshalb die Entwicklung des
Unternehmens fiir 2019 als positiv.

5. Abhédngigkeitsbericht

Die DISKUS WERKE AG hat einen Abhangigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr 2018
nach § 312 AktG erstellt. Nach den Umstanden, die dem Vorstand zum Zeitpunkt der
Vornahme der Rechtsgeschéfte bekannt waren, erhielten die Unternehmen des
DISKUS WERKE Konzerns bei jedem in diesem Bericht (iber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschéifte eine angemessene
Gegenleistung und wurden durch die in dem Bericht angegebenen getroffenen oder

unterlassenen Ma3nahmen nicht benachteiligt.

Dietzenbach, den 09. Mai 2019
Vorstand der DISKUS WERKE AG

Josef Friedrich Preis Axel Loehr Bernd Rothenberger
Vorsitzender
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lil. Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

10

1"

13.

14 .
15 .
16 .

17
18
19
20
21
22

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR
. Umsatzeridse 263.996 246.882
. Erhdhung oder Vemminderung des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen 5.433 4.568
. Andere aktivierte Eigenleistungen 1.808 1.651
. Sonstige betriebliche Ertrage 4.475 3.344
dawon aus Kursgewinnen T€ 19 (T€ 21)
. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir
bezogene Waren 103.550 93.939
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen 22533 21.693
. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 67.308 60.719
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversor-
gung und Unterstitzung, 12.942 11.646
davon fur Altersversorgung T€ 355 (T€ 297)
. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlage-
vermégens und Sachanlagen 9.814 10.090
. Sonstige betriebliche Aufwendungen
dawvon aus Kurswerlusten T€ 6 (T€ 15) 42.347 42.194
. Ertrége aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 210 289
. Zinsen und ahnliche Ertrage 50 49
davon aus der Abzinsung T€ 0 (T€ 1)
. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 2.911 2.909
davon aus der Aufzinsung T€ 92 (T€ 105)
Steuem vom Einkommen und vom Ertrag
a) Laufender Steueraufwand 5.760 5.223
b) Latenter Steuerertrag/-aufwand -21 552
Ergebnis nach Steuern 8.828 7.819
Sonstige Steuemn 222 575
Konzernjahresiiberschuss 8.606 7.244
. Umgliederung Anteile anderer Gesellschafter 0 20
. Anderen Gesellschaftem zustehender Gewinn/Verlust (-) 2.938 5.595
. Konzerngewinn 5.668 1.669
. Gewinnvortrag Vorjahr 23.598 23.864
. Ausschittung der Muttergesellschaft 2.419 1.935
. Konzernbilanzgewinn 26.848 23.598
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IV. Konzernanhang

Diskus Werke AG, Sitz Dietzenbach

Amtsgericht: Dietzenbach
Handelsregisternummer: HRB 50187

1. Grundlagen

Mutterunternehmen ist die DISKUS WERKE AG, Dietzenbach, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Dietzenbach in der Abteilung B unter der Nummer
50187. Der Konzernabschluss fir das Jahr 2018 der DISKUS WERKE AG und ihrer
Tochterunternehmen, im Folgenden auch als ,wir* oder ,das Unternehmen*
bezeichnet, wurde nach den Vorschriften der §§ 290 ff. des Handelsgesetzbuches
(HGB) aufgestellt. Die Vorjahreszahlen wurden nach denselben Grundsétzen ermittelt.
Die Ausweisstetigkeit wurde grundsétzlich gewahrt. Das Geschéftsjahr aller

einbezogenen Konzerngesellschaften entspricht dem Kalenderjahr.

2. Konsolidierungskreis

Neben der DISKUS WERKE AG werden in den Konzernabschluss alle wesentlichen
Unternehmen einbezogen, bei denen die DISKUS WERKE AG unmittelbar oder
mittelbar Uber die Méglichkeit verfugt, deren Finanz- und Geschéaftspolitk so zu
bestimmen, dass die Gesellschaften des Konzerns aus der Tatigkeit dieser
Unternehmen (Tochterunternehmen) Nutzen ziehen. Eine Einbeziehung beginnt
grundsatzlich zu dem Zeitpunkt, ab dem die Méglichkeit der Beherrschung besteht, sie
endet, wenn diese Mdglichkeit nicht mehr gegeben ist. Der Konsolidierungskreis hat
sich im Geschéftsjahr geéndert, jedoch ist die Vergleichbarkeit der aufeinander
folgenden Konzernabschlisse nur unwesentlich beeintrachtigt. Mit Notarvertrag vom
27.02.2018 wurden 60% der Anteile an der rbc-Férdertechnik GmbH mit Sitz in Bad
Camberg erworben. Mit Urkunde vom 04.01.2018 wurde die DVS Asia Il Co.Ltd. mit
Sitz in Hong Kong gegriindet. Die DVS Precision Components (Taicang) Co. Ltd. mit
Sitz in Taicang (VR China) wurde am 19.03.2018 gegriindet. Im Vergleich zum Vorjahr
hat sich dadurch die Bilanzsumme um TEUR 7.124 und die Umsatzerlése um TEUR
7.737 erhtéht Der Konsolidierungskreis des Berichtszeitraums ist in folgender
Abbildung dargestelit:
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Tochtergesellschaften bzw. Beteiligungen, die nicht einbezogen werden, aber auf die
ein maflgeblicher Einfluss ausgelibt wird, werden nach der Equity-Methode gem.
§ 312 Abs. 1 Nr. 2 HGB

Assoziierungsvermutung werden nicht konsolidiert. Sie werden mit ihren historischen

bewertet. Andere Beteiligungen mit widerlegter

Anschaffungskosten bzw. niedrigeren Zeitwerten im Konzernabschluss ausgewiesen.

Im Konzernabschluss werden die folgenden Tochtergesellschaften vollkonsolidiert:

Name der einbezogenen Gesellschaft Sitz Anteilsbesit
1|DISKUS WERKE AG Dietzenbach Quote in %
2|DISKUS WERKE Schleiftechnik GmbH Dietzenbach 100,00
3|PITTLER T & S GmbH Dietzenbach 100,00
4|Diskus-PITTLER Grundstiicksgesellschaft mbH Dietzenbach 80,00
5|Diskus Erste Grundstiicksgesellschaft mbH Dietzenbach 80,00
6|Diskus Zweite Grundstiicksgesellschaft mbH Dietzenbach 80,00
7|Werkzeugmaschinenbau Ziegenhain GmbH Schwalmstadt 100,00
8|Gunter Rothenberger Industries GmbH Dietzenbach 74,90
9|BUDERUS - Schleiftechnik GmbH ARlar 94,80

10|PRAWEMA Antriebstechnik GmbH Eschwege 100,00
11|NAXOS-DISKUS Schleifmittelwerke GmbH Butzbach 100,00
12(DVS-Technology GmbH Krauthausen 93,08
13(DVS Production GmbH Krauthausen 100,00
14|DVS Technology Europe GmbH Sinsheim 100,00
15|HEID Beteiligungs GmbH Krauthausen 100,00
16(HEID Magdeburg Grundstilcksverwaltung GmbH & Krauthausen 100,00
17|Maschintec Produktion GmbH Krauthausen 100,00
18|Grundstlicksverwaltung Krauthausen GmbH Krauthausen 63,61

19iWerkzeugmaschinenbau Sinsheim GmbH Sinsheim 90,00
20|DVS Innovation GmbH Eschwege 100,00
21|DVS Real Estate GmbH Dietzenbach 100,00
22|DVS Asia Co., Ltd. Hong Kong 100,00
23|DVS Production South GmbH Kirnbach 90,00
24|DVS Tooling GmbH Dietzenbach 51,00
25|DVS Technology America Inc. Plymouth (USA) 100,00
26|DVS Universal Grinding GmbH Dietzenbach 100,00
27|DVS Tools & Components GmbH Dietzenbach 100,00
28|rbc Férdertechnik GmbH Bad Camberg 60,00
29|DVS Asia Il Co., Ltd. Hong Kong 100,00
30|DVS Precision Components (Taicang) Co., Ltd. Taicang (VR China)| 100,00
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3. Konsolidierungsgrundséatze einschlieRflich Wahrungsumrechnung

a) Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Neubewertungsmethode gemaf
§ 301 Abs. 1 Nr. 2 HGB. Soweit die Anschaffungskosten fur die Beteiligung deren
neubewerteten Eigenkapitalanteil  Gbersteigt, entstent ein  aktivischer
Unterschiedsbetrag, der als Geschéfts- oder Firmenwert unter den immateriellen
Vermégensgegenstdnden bilanziert wird. Beruht ein aktivischer Unterschiedsbetrag
auf Verlusten, die zwischen dem Erwerbszeitpunkt und der Erstkonsolidierung
entstanden sind, erfolgt eine Verrechnung mit den Gewinnvortrdgen. Ein passiver
Unterschiedsbetrag wird, soweit er den Zeitwerten der monetaren Vermégensgegen-
stdnden zugrunde lag, planmaRig iiber die durchschnittliche Restnutzungsdauer der
erworbenen abnutzbaren Vermdgensgegenstinde erfolgswirksam aufgeldst und unter
dem Posten Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung nach dem Eigenkapital
ausgewiesen. Geschéfts- oder Firmenwerte werden {ber ihre voraussichtliche
Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Nutzungsdauer der Geschéfts- oder Firmenwerte
im Konzern betragt nach bisherigen Bewertungsgrundsatzen zwischen 5 und 20 Jahre.
Fir die Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital wird in der Konzernbilanz
gemal § 307 HGB ein Ausgleichsposten ausgewiesen. Der bilanzierte
Ausgleichsposten  beinhaltet sowohl die aus der Anwendung der
Neubewertungsmethode gemaf § 301 Abs. 1 Nr. 2 HGB resultierenden Anteile der
anderen Gesellschafter am Eigenkapital als auch grundséatzlich die nach dem Posten
Jahresiiberschuss in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung gesondert
ausgewiesenen, anderen Gesellschaftern zuzurechnenden Gewinne und Verluste.
Bei Auf- und Abstockungen von Mehrheitsbeteiligungen wird das Wahirecht des DRS
23.171 ausgenutzt und die Transaktion entsprechend der Einheitstheorie als
Kapitalvorgang abgebildet.

b) Schuldenkonsolidierung
Samtliche Forderungen und Schulden zwischen den in den Konzernabschluss

einbezogenen Unternehmen wurden gegeneinander aufgerechnet.

c) Zwischenergebniseliminierung
Ergebnisse zwischen den Tochtergesellschaften wurden eliminiert, soweit sie

wesentlich waren. Die Zwischenergebniseliminierung war im Wesentlichen auf
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Gewinne aus der konzerninternen  VerduRerung von  immateriellen

Vermégensgegenstédnden, Sachanlagen und Fertigerzeugnissen vorzunehmen.

d) Aufwands- und Ertragskonsolidierung

Die Aufwands- und Ertragskonsolidierung erfolgt gemaR § 305 Abs. 1 HGB durch
Verrechnung der Umsatzerlése und sonstigen betrieblichen Ertrdge zwischen den
Konzernunternehmen mit dem auf sie entfallenden Materialaufwand und sonstige
betrieblichen Aufwendungen. Die Zinsertrdge und &hnlichen Ertrage sind ebenso mit

den entsprechenden Aufwendungen verrechnet worden.

e) Wahrungsumrechnung

Auf fremde Wéhrung lautende Vermégensgegenstdnde und Verbindlichkeiten werden
zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer
Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger werden § 253 Abs. 1 Satz 1 und § 252 Abs.
1 Nr. 4 HS. 2 HGB nicht angewendet. Die Wahrungsumrechnung erfolgt nach den
Grundséatzen des DRS 25.

f) Umrechnung von auf fremde Wahrung lautenden Abschliissen

Die Aktiv- und Passivposten einer auf fremde Wéhrung lautenden Bilanz werden mit
Ausnahme des Eigenkapitals, welches zum historischen Kurs in Euro umgerechnet
wird, zu Devisenkassamittelkurs am Konzern-Abschiussstichtag umgerechnet. Die
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung werden zum Durchschnittskurs in Euro
umgerechnet. Eine sich ergebende Umrechnungsdifferenz wird innerhalb des
Konzerneigenkapitals nach den Riicklagen unter dem Posten Eigenkapitaldifferenzen

aus Wahrungsumrechnung ausgewiesen.

4. Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 wurde wie im Vorjahr in tausend Euro
aufgestellt. Die Jahresabschlisse der Tochtergesellschaften wurden an die
einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der DISKUS WERKE AG
angepasst. Die Vermdgensgegenstidnde und Schulden der in den Konzernabschluss
einbezogenen inlandischen Unternehmen werden nach den fur den DISKUS WERKE
Konzern einheitlich geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angesetzt.
Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrage zwischen den
konsolidierten ~ Unternehmen  werden  gegeneinander  aufgerechnet. Die

Konzernvorréte und das Anlagevermdgen bereinigen wir um Zwischenergebnisse.
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Ergebniswirksame Konsolidierungsvorgédnge unterliegen der Abgrenzung latenter

Steuern.

a) Anlagevermdgen

Die immateriellen Anlagenwerte und die Gegenstédnde des Sachanlagevermégens
werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet und auf Basis der
erwarteten Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Der Abschreibungsberechnung
liegen bis zu fiunfzehn Jahre bei technischen Anlagen und Maschinen und
Uberwiegend drei bis acht Jahre bei anderen Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung zugrunde. Soweit den Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens am Bilanzstichtag dauernde niedrigere Werte beizulegen
waren, wurden in Hohe der Wertminderung auBerplanmaBige Abschreibungen
vorgenommen. Nicht konsolidierte Anteile an verbundenen Unternehmen sowie
sonstige Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. im Falle einer
voraussichtlichen dauernden Wertminderung mit dem niedrigeren beizulegenden Wert
am Bilanzstichtag bewertet. Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-
Methode bewertet. Entgeltich erworbene immaterielle Vermdgenswerte, im
Wesentlichen entgeltlich erworbene Vertriebsrechte, Kundenkarteien und Software,
werden zu Anschaffungskosten aktiviert und planmaRig linear tiber ihre wirtschaftliche
Nutzungsdauer abgeschrieben. Forschungskosten sind als laufender Aufwand der
Periode erfasst. Entwickiungskosten wurden, soweit die tatbestandsmaRigen
Voraussetzungen erfilllt waren, als immaterielle Vermdgensgegenstinde zu
Anschaffungskosten bzw. als selbst geschaffene immaterielle
Vermdégensgegensténde zu Herstellungskosten i.H.v. TEUR 2.139 angesetzt und auf
Basis der erwarteten Nutzungsdauer abgeschrieben bzw. als laufender Aufwand der
Periode erfasst. Die Herstellungskosten umfassen neben den Einzelkosten auch
notwendige  Material- und  Fertigungsgemeinkosten  sowie  planmaRige
Abschreibungen des Anlagevermégens der Fertigung. Fremdkapitalzinsen werden
nicht aktiviert.

b) Vorrate

Der Wertansatz der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und Waren erfolgt zu
Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag. Die
unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten bewertet. Diese
umfassen neben den Einzelkosten auch notwendige Material- und

Fertigungsgemeinkosten sowie planméRige Abschreibungen des Anlagevermdégens
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der Fertigung. Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer oder geminderter
Verwertbarkeit ergeben, wurden durch Abwertung beriicksichtigt. Fremdkapitalzinsen

werden nicht aktiviert.

c) Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Forderungen werden mit dem Nennwert angesetzt. Fur zweifelhafte Forderungen
wurden in angemessenem Umfang Wertberichtigungen gebildet. Niedrige und
unverzinsliche Forderungen mit Laufzeiten von Uber einem Jahr werden abgezinst. Die
sonstigen Vermégensgegenstande werden zum Nominalwert angesetzt. Erkennbare
Risiken werden durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt.
Fremdwéhrungsforderungen werden mit dem Devisen-Mittelkurs zum Zeitpunkt des
Geschiftsvorfalles bewertet. Buchverluste aus Kursdnderungen werden durch
Neubewertung zum Abschlussstichtag berlicksichtigt.

d) Liquide Mittel
Bargeldbestédnde sowie Bankguthaben in Fremdwéhrung werden mit dem Devisen-

Mittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

e) Latente Steuern

Aktive und passive latente Steuern werden firr zu erwartende Steuerminderungen und
fur zu erwartende Steuermehrbelastungen nachfolgender Geschéftsjahre angesetzt,
sofern sie aus unterschiedlichen Wertansatzen einzelner Bilanzposten resultieren.
Grundsétzlich kénnen sich diese Bewertungsunterschiede zwischen der nationalen
Steuerbilanz und der nationalen Handelsbilanz, der konzerneinheitlich bewerteten
Bilanz und der nationalen Handelsbilanz sowie aus steuerlichen Verlustvortragen und
sogenannten "Tax Credits" ergeben. Auf temporére Differenzen in Verbindung mit
Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen wurden keine
latenten Steuern gebildet. Buchungen latenter Steuem auf Konzermebene erfolgen
grundsétzlich unter Ansatz des Konzernsteuersatzes von 30 % bzw. 15 % bei

Grundstlicksgesellschaften.

f) Riickstellungen

Den Pensionsriickstellungen und ahnlichen Verpflichtungen liegen
versicherungsmathematische Gutachten zugrunde. Als Berechnungsgrundlagen der
Pensionsriickstellungen dienten die Richttafeln 2018 G von Dr. Klaus Heubeck bei

Anwendung eines Rechnungszinsfusses von 3,21 % (Vj. 3,68 %) in der Projected Unit
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Credit Method, die erwartete Kostensteigerung liegt zwischen 0,5-1,0 % p.a. Im
Konzern wurde von der Ubergangsregelung gemaR Art. 67 Abs. 1 S. 1 EGHGB
Gebrauch gemacht. Die aus der BilMoG-Umbewertung der Pensionsriickstellungen
resultierende Unterdeckung wird bis zum 31.12.2024 jahrlich zu mindestens einem
Fanfzehntel den Pensionsrickstellungen =zugefiihrt, der nicht ausgewiesene
Fehlbetrag belduft sich auf TEUR 150 (Vj. TEUR 175). Der Unterschiedsbetrag
zwischen dem Ansatz der Rickstellungen nach MaRgabe des entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinsen aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren und dem
Ansatz der Riickstellungen nach MaRgabe des entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinses aus den vergangenen sieben Geschiftsjahren gem. § 253 Abs. 6 HGB
betrdgt TEUR 220. Vermdgensgegenstinde gemadR §246 Abs. 2 S. 2 HGB
(Deckungsvermégen) mit einem beizulegenden Zeitwert in Héhe von TEUR 176
wurden mit Altersteilzeitverpflichtungen mit einem Erfilllungsbeitrag in Héhe von
TEUR 108 verrechnet. Die Steuerrickstellungen enthalten Verpflichtungen fiir noch
nicht veranlagte Ertragsteuern des laufenden Jahres und ggf. des Vorjahres. Die
sonstigen Rickstellungen beriicksichtigen samtliche ungewisse Verbindlichkeiten und
betreffen Uberwiegend Verpflichtungen aus dem Personalbereich,
Altersteilzeitverpflichtungen, Gewahrleistungsverpflichtungen, noch zu erbringende
Montageleistungen, ausstehende Rechnungen, Konventionalstrafen fiir verspatete
Maschinenlieferungen sowie Verpflichtungen im Rahmen der
Jahresabschlusspriifung. Die sonstigen Riickstellungen werden in Héhe des nach

verninftiger kaufménnischer Beurteilung angesetzt.

g) Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfullungsbetrag angesetzt.
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5. Angaben zur Konzernbilanz

a) Anlagevermégen

Vermoégensgegenstdnde des Anlagevermdgens werden zu den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten vermindert um planmaRige und auBerplanmiRige Abschreibungen
angesetzt. Die gemaR § 255 Abs. 2a S. 2 HGB angefallenen Entwicklungskosten der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurden, soweit die Voraussetzungen dafir
erfullt waren, unter den selbst geschaffenen immateriellen Vermégensgegenstinde des
Anlagevermdgens aufgenommen. Die Abschreibungen richten sich nach der geschéatzten
Dauer des jeweiligen Produktiebenszykluses. Soweit keine Schitzungen vorgenommen
werden koénnen, erfolgen die Abschreibungen tber 10 Jahre. Die Aufgliederung und
Entwicklung der in der Konzernbilanz erfassten Anlagegegenstande im Jahre 2018 ist in
einer Anlage zum Anhang dargestellt (Konzern-Anlagenspiegel). Die gemaB § 255 Abs. 2a
S. 2 HGB im Geschaéftsjahr angefallenen Entwicklungskosten der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen in Héhe von 106 TEUR wurden in voller Héhe unter den selbst
geschaffenen immateriellen Vermégensgegenstidnde des  Anlagevermdgens
aufgenommen. Der fiir die Werkzeugmaschinen Ziegenhain GmbH zum 01.01.2007 unter
den immateriellen Vermégensgegensténden aktivierte aktivische Unterschiedsbetrag wird
unverdndert planméRig Uber eine voraussichtliche Nutzungsdauer von 15 Jahren
abgeschrieben. Im Rahmen der Erstkonsolidierung des Giinter Rothenberger Industries
GmbH (GRI) -Teilkonzerns wurden dort aktivierte aktivische Unterschiedsbetrége
Gbernommen und mit dem aktivischen Unterschiedsbetrag aus dem Erwerb des GRI-
Teilkonzerns auf den 01.01.2008 zusammengefasst und planméBig Uber eine
voraussichtliche Nutzungsdauer von 20 Jahren nach bisherigen Grundsatzen
abgeschrieben. Indikatoren, welche auf eine dauerhafte Wertminderung des GRI Goodwills
schlieBen lassen, lagen zum Stichtag der Berichtsperiode nicht vor. Anhaltspunkte, welche
eine Anderung des bestehenden Abschreibungsplans rechtfertigen, bestehen zum Stichtag
der Berichtsperiode nicht. Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Erstkonsolidierung der
rbc-Férdertechnik GmbH in Héhe von TEUR 654 wird als Geschifts- und Firmenwert

ausgewiesen und Uber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben.
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b) Finanzanlagen

Die Anteile an assoziierten Unternehmen betreffen die at equity Dbilanzierte
HEYLIGENSTAEDT Werkzeugmaschinen GmbH, GieRen und das Joint Venture WMZ
Precision Machinery (Shenyang) Co., Ltd. In der Zugangspalte werden die fortgefiihrten
Anschaffungskosten und Kapitalerhhungen bei Beteiligungen und assoziierten
Unternehmen ausgewiesen sowie anteilige Ergebnisse aus at equity Konsolidierungen.
Anpassungen an die konzerneinheitliche Bilanzierung und Bewertung wurden bei der
HEYLIGENSTAEDT Werkzeugmaschinen GmbH nicht vorgenommen. Geschéfts- und
Firmenwerte (GFW) oder passive Unterschiedsbetrage (UB) gemiR § 312 Abs. 1 HGB
entstehen bei der Erstkonsolidierung, wenn das anteilige Eigenkapital des assoziierten
Unternehmens den Buchwert unterschreitet (GFW) bzw. iibersteigt (negativer UB). Der
GFW der HEYLIGENSTAEDT Werkzeugmaschinen GmbH wird planméBig Uber eine
voraussichtliche Nutzungsdauer von 15 Jahren nach bisherigen Grundsétzen
abgeschrieben, der GFW der WMZ Precision Machinery (Shenyang) Co., Ltd. wird Gber 5
Jahre abgeschrieben. Indikatoren, welche auf eine dauerhafte Wertminderung schlieRen
lassen bzw. Anhaltspunkte, welche eine Anderung des bestehenden Abschreibungsplans
rechtfertigen, bestehen nicht. Von den anteiligen Ergebnissen ist ein Wert von
TEUR 69 (Vj. TEUR 82) der HEYLIGENSTAEDT Werkzeugmaschinen GmbH und der
WMZ Precision Machinery (Shenyang) Co.,Ltd. ein Wert von TEUR 139 (Vj. TEUR 207) im
Konzernergebnis enthalten. Ubersicht der Unternehmen die nach der Equity-Methode

bilanziert sind:

Eigenkapital Ergebnis GFWoder Buchwert Buchwert

zum 01.01.- negativer  31.12.2018 31.12.2017
§ 16 AKIG 31.12.2018 31.12.2018 UB (-) zum TEUR TEUR
31.12.2018

Assoziierte Untemehmen: Anteil in %

HEYLIGENSTAEDT Werkzeugmaschinen GmbH, Giessen 50 10.178 138 518 5,787 6.006

WMZ Precision Technology (Shenyang) Co., Ltd. 50 1.508 276 0 686 620
Summe Assoziierte Unternehmen: 6.473 6.626
c) Vorrite

Unfertige und fertige Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten gemaB § 255 Abs. 2 HGB
bewertet. Auf das Wahlrecht gemaR § 255 Abs. 2 S. 3 HGB wurde verzichtet. Erhaltene
Anzahlungen auf Bestellungen werden offen von den Vorraten gem. § 268 Abs. 5 S. 2 HGB
abgesetzt.
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d) Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Unter den sonstigen Vermdgensgegenstinden sind Erstattungsanspriiche aus
Ertragssteuern in Hohe von TEUR 999, Anspriiche auf Erstattung bzw. Verrechnung von
Vorsteuern fiir erhaltene aber erst nach dem Bilanzstichtag berechnete Lieferungen und
Leistungen in H6he von TEUR 2.982 (Vj. TEUR 2.591) sowie Forderungen aus Darlehen in
Héhe TEUR 812 und Boni TEUR 370 enthalten.

e) Latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern in Héhe von insgesamt TEUR 4.843 (Vj. TEUR 4.885) betreffen
Bewertungsunterschiede zwischen Handelsbilanzen und Steuerbilanzen der einbezogenen
Konzerngesellschaften sowie Handelsbilanzen | und Il und Konsolidierungssachverhalte
sowie latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage. Bei der Beurteilung der Werthaltigkeit
aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrége trifft der Vorstand eine Einschatzung hinsichtlich
der Wahrscheinlichkeit, dass diese Posten in Zukunft tatséchlich realisierbar sind. Die
Realisierbarkeit von aktiven latenten Steuern setzt ausreichend steuerpflichtiges
Einkommen in jenen Perioden voraus, in denen die temporaren Unterschiede abzugsfahig
werden. Unter Heranziehung des steuerpflichtigen Einkommens friherer Jahre sowie der
Prognose Uber das steuerpflichtige Einkommen innerhalb der néchsten funf Jahre, in denen
die aktiven latenten Steuern abzugsfahig sind, ist der Vorstand der Auffassung, dass die
Realisierung der Steuervorteile aus den aktivierten latenten Steuern wahrscheinlich ist.
Steuerlatenzen werden mit einem konzerneinheitiichen Steuersatz von 5% fur
Kérperschaftsteuer und 15% fiir Gewerbesteuer bewertet. Die passiven latenten Steuern in
Hohe von TEUR 775 (Vj. TEUR 906) betreffen zeitliche Bewertungsunterschiede zwischen

Steuerbilanzen und Handelsbilanzen | sowie Il und Konsolidierungssachverhalte.

Die Zusammensetzung latenter Steuern ist nachfolgend dargestellt:

Latente Steuern im Konzern

TEUR 01.01.2018- Verbrauch/  01.01.2017- Ver-
31.12.2018  Zufihrung  Aufidsung  31.12.2017  anderung in%

Aktive latente Steuern

Steuerliche Verlustvortrage 2,915 100 188 3.003 -88 -2,92
Steuerabgrenzung fir Bewertungsunterschiede 1.927 226 181 1.882 45 2,38
Gesamt 4.843 326 369 4.885 -42 -0,86

Passive latente Steuern
Steuerabgrenzung fur Bewertungsunterschiede 775 22 154 906 -131 -14,41
Gesamt 775 22 154 906 =131 -14,50
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Zum 31. Dezember 2018 bestehen im Konzern zeitlich und der Héhe nach unbegrenzt
vortragsfahige inldndische kérperschaftsteuerliche Verlustvortrige in  Héhe von
TEUR 16.989 und gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Héhe von TEUR 12.546. Hieraus
resultierende weitere latente Steuern in Hohe von TEUR 5.944 auf gewerbe- und
korperschaftsteuerliche Verlustvortrdge wurden nicht aktiviert, da die Realisierung weiterer
Steuervorteile aus den Verlustvortragen nicht hinreichend verlésslich bestimmt werden

konnte.

f) Uberleitungsrechnung
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag lassen sich aus dem Konzernergebnis vor

Steuern wie folgt entwickeln:

2018 2017
TEUR TEUR
Ergebnis vor Ertragsteuern 14.345 13.594
Erwarteter Ertragsteueraufwand
(Konzern-)Steuersatz 30,0 %; Vorjahr: 30,0 % 4.304 4.078
Uberleitung:
Abweichend fir Grundstiicksunternehmen +/- +/- -17 -33
Steueranteil fir:
steuerfreie Ertrage aus Beteiligungsertrégen -30 -87
steuerlich nicht abzugsféhige Aufwendungen + + 51 43
steuerlichen Verlustvortrége (Abschreibungen und
Zuschreibungen auf Verlustvortrége)
temporére Differenzen und Verluste, fiir die keine latenten
Steuern erfasst wurden +/- +/- 1.813 1.601
Sonstige Steuereffekte +/- +/- -361 173
Ausgewiesener Ertragsteueraufwand 5.760 5.775
Effektiver (Konzern-) Steuersatz (%) 40,2% 42,5%

g) Rechnungsabgrenzungsposten

Unter den Rechnungsabgrenzungsposten sind Unterschiedsbetrdge zwischen
Auszahlungs- und Riickzahlungsbetrdgen von Verbindlichkeiten i.H.v. TEUR 8 (Vj. TEUR
10) i.S. von § 250 Abs.3 HGB enthalten.

h) Konzerneigenkapital

Das voll einbezahlte gezeichnete Kapital der DISKUS WERKE AG betragt TEUR 25.000.
Das Grundkapital ist zum Bilanzstichtag 31.12.2018 in 9.677.413 auf den Inhaber lautende
Stuickaktien eingeteilt. Die Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals zum 31.12.2018 ist im
Anhang dargestellt. Die Kapitalriicklage entfallt mit TEUR 50.638 auf die Kapitalriicklage
der Muttergesellschaft.
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Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 04.07.2017 ermaéchtigt, das
Grundkapital bis zum 01.07.2022 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu
12.499.998,99 € gegen Bar- und/oder Sacheinlage einmal oder mehmals zu erhéhen,
wobei die neuen Aktien grundsatzlich den Aktiondren zum Bezug anzubieten sind
(Genehmigtes Kapital 2017/1).

Der Konzernbilanzgewinn ermittelt sich wie folgt:

TEUR 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018  31.12.2017
Konzernbilanzgewinn zum 01.01. 23.698 23.864
Ausschifttungen des Mutterunternehmens - 2419 - 1.935
Konsolidierung/ Sonstiges - 20
Gewinnvortrag 21.179 21.949
Konzernjahresiiberschuss 8.606 7.244
Einstellung/ Minderung andere Gewinnriicklagen - -
Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn - 2938 - 5.595
Konzernbilanzgewinn 26.848 23.598

i) Sonderposten

Der Sonderposten entfallt auf erhaltene Investitionszuschiisse und —zulagen. Der Posten
wird unter stetiger Beibehaltung der bisherigen Bilanzierungs- und Bewertungsmethode
Uber die durchschnittlichen Nutzungsdauern der geférderten Vermégensgegenstinde
erfolgswirksam aufgelst.

j) Rickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2018 2017
Inbetriebnahme Maschinen 7.426 6.920
Garantiertckstellung 2.327 2.231
Urlaubsléhne/ - gehalter 2.020 1.768
sonstige Personalkosten 2.274 2.225
Altersteilzeit 68 120
Konventionalstrafen 1.488 1.355
Berufsgenossenschaft 169 171
Jahresabschluss-/Prifungskosten 329 286
Ausstehende Rechnungen 1.059 943
Archivierungskosten 73 75
Ubrige 3.927 3.677
Sonstige Rickstellungen 21.159| 19.771
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k) Verbindlichkeiten

Der Konzernverbindlichkeitenspiegel zum 31.12.2018 ist in der Anlage dargestellt.

I) Kompensatorische Bewertungseinheiten

Die derivativen Finanzgeschéfte werden entsprechend § 254 HGB als Bewertungseinheit
mit einem Grundgeschéft zusammengefasst, soweit ein unmittelbarer Sicherungs-
zusammenhang zwischen Finanzgeschaft und Grundgeschéft besteht. Finanzgeschéfte, fir
die keine Bewertungseinheit gebildet wurde, werden einzeln zu Marktpreisen bewertet. Die
Bewertung erfolgt nach der Einschatzung der Bank iiber den Wert des betreffenden
Finanzinstruments unter den vorherrschenden Marktbedingungen und leitet sich ab
entweder vom Mid Market-Preis oder, wenn als Geld- und Briefkurs ausgedriickt, vom
indikativen Preis, zu dem die Bank das Finanzinstrument beendet und abgeschlossen bzw.
zurlGckgekauft und verkauft hatte, und zwar jeweils zum Geschéaftsschiuss bzw. zu einem
anderen vereinbarten Zeitpunkt am relevanten Finanzplatz am jeweils angegebenen
Bewertungstag. Daraus resultierende unrealisierte Verluste werden ergebniswirksam
berlicksichtigt. Von den zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen derivativen
Finanzinstrumenten in Hohe von nominal TEUR 27.480 werden TEUR 27.480 in
Bewertungseinheiten zusammengefasst. Davon entfallen TEUR 27.480 auf
Zinssicherungsgeschéfte (Zinsswaps). Die Zinsswaps werden insbesondere eingesetzt, um

das Zinsédnderungsrisiko aus den variabel verzinslichen Darlehen zu minimieren.

Die Nominalwerte und Marktwerte der derivativen Finanzinstrumente werden mit dem
variabel verzinslichen Teil der Konsortialdarlehen zu einer kompensatorischen

Bewertungseinheit zusammengefasst:

in TEUR Laufzeit Nominalwert Marktwert Kompensation der
31.12.2018 Bewertungseinheit

Zinsswap 01.01.2016 5.000 4.941 -59
31.12.2020

Zinsswap 04.01.2016 5.000 4.940 -60
31.12.2020

Zinsswap 30.12.2015 5.010 4779 -231
30.12.2030

Zinsswap 31.03.2017- 5.000 4.951 -49
30.09.2021

Zinsswap 31.03.2017- 5.000 4,920 -80
10.09.2021

Zinsswap 31.12.2016- 2.247 2.260 13
30.09.2036

Zinsswap 28.09.2012- 223 222 -1
30.09.2019
Summe: 27.480 27.013 -467
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6. Angaben zur Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

a) Aligemeines
Die Konzern Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren
gemaf § 275 Abs. 2 HGB aufgestellt.

b) Positionen der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
Die Erfassung von Umsatzerlésen bzw. sonstigen betrieblichen Ertragen erfolgt erst dann,
wenn die Leistung erbracht bzw. die Waren oder Erzeugnisse geliefert worden sind, d.h. der

Gefahrenibergang auf den Kunden realisiert worden ist.

c) Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn/Verlust

Es handelt sich bei dem auf andere Gesellschafter entfallenden Gewinn oder Verlust um
einen ihrer Beteiligungsquote entsprechenden Anteil am Jahresergebnis des einbezogenen
Tochterunternehmens. Ermittlungsgrundlage ist die HB Il mit der konzerneinheitlichen
Bewertung, d.h. unter Beriicksichtigung der konzerneinheitlichen Ansatz- und
Bewertungsanpassungen und unter Beriicksichtigung hieraus entstehender latenter
Steuern.

d) Sonstige Angaben zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Die Hauptgeschéftstétigkeit des Konzerns verteilt sich auf die Segmente Herstellung von
Prézisionswerkzeugmaschinen, welche in den Umsatzerlésen, und Grundbesitzverwaltung,

welche in den sonstigen betrieblichen Ertrégen, erfasst werden.

aa) Umsatzerlése

Die Umsatzerlése werden erzielt mit der Herstellung und Vertrieb von Dreh-, Fras- und
Honmaschinen, Herstellung und Vertrieb von Schieifmaschinen und Ersatzteilen (Produkte),
sowie Lohnbearbeitung, Lohnfertigung und Servicegeschaft (Dienstleistung). Die

Umsatzerlése des Konzerns verteilen sich nach Art und Region wie folgt:

in TEUR 2018 Vorjahr

Produkte 224076 222.926
Dienstleistungen 39.920 23.956
Umsatzerlése 263.996 246.882
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in TEUR 2018 Vorjahr

Inland 110.998 79.923
Europa 58.680 66.368
Amerika 17.030 31.618
Asien 77.288 68.973
Umsatzerlése 263.996 246.882

bb) Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

ver-
in TEUR 2018 Vorjahr | anderung | in %
Abgang von VG des Anlagevermdgens 670 0 670 0,00
Auflésung von Rickstellungen 1.068 643 425 66,05
Ubrige 2.737 2.701 36 1,32
Sonstige betriebliche Ertrage 4475 3.344 1.131 67,38

cc) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

ver-

in TEUR 2018 Vorjahr | dnderung in %

Mieten, Pachten und Nebenkosten 13.264 11.175 2.089 18,69
Kfz- und Reisekosten 5.648 5.316 331 6,23
Kosten der Warenabgabe 3.831 3.234 597 18,46
Rechts- und Beratungskosten 1.026 724 302 41,69
Provisionen 5112 6.130 -1.018 -16,61
instandhaltung, Wartung, Reparatur 1.739 1.710 29 1,67
Fremdleistung 1.390 2.869 -1.479 -51,55
Marketing 1.161 1.069 92 8,62
Ubrige 9.176 9.965 -790 -7,92
Sonstige betriebliche Aufwendungen 42.347 42.194 153 0,36




DISKUS WERKE AG
Konzernabschluss fur den Zeitraum 01.01.2018 bis 31.12.2018

7. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Fur die Kapitalflussrechnung wird der DRS 21 angewandt. Im Bundesanzeiger vom 08. April
2014 ist der DRS 21 ,Kapitalflussrechnung“ durch das Bundesministerium der Justiz
bekannt gemacht worden. Ausgangspunkt der Kapitalflussrechnung ist der Finanzmittelfond
zu Beginn der Periode. In der Kapitalflussrechnung sind die Zahlungsstréme getrennt nach
der laufenden Geschaftstatigkeit, der Investitions- und der Finanzierungstitigkeit
darzustellen. Hierbei entspricht die Summe der Cashflows aus diesen drei
Tatigkeitsbereichen der Veranderung des Finanzmittelfonds in der Berichtsperiode, soweit
diese nicht auf wechselkurs-, konsolidierungskreis- oder sonstigen bewertungsbedingten
Anderungen beruhen.

Die Zahlungsstréme sind entsprechend der jeweiligen wirtschaftlichen Tatigkeit des
Unternehmens entweder der laufenden Geschiftstatigkeit, der Investition- oder der

Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen.

8. Entwicklung des Konzerneigenkapitals und Ausschiittungssperre

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals ergibt sich aus dem als Anlage beigefiugten
Eigenkapitalspiegel. Der Gesamtbetrag, der gem. § 268 Abs. 8 HGB der
Ausschuttungssperre unterliegt, betragt TEUR 770. Die Ausschiittungssperre resultiert aus
dem Einzelabschluss der Muttergesellschaft und betrifft den Aktivilberhang latenter
Steuern. Aus dem erwirtschafteten Konzerneigenkapital stehen den Aktionaren des
Mutterunternehmens der Bilanzgewinn abziiglich Ausschiittungssperre in Héhe von
TEUR 3.949 zur Verfiigung.

9. Sonstige Angaben
a) Angaben {iber die Mitglieder der Unternehmensorgane

aa) Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat obliegt die Uberwachung der Geschaftsfiihrung und die Genehmigung
wichtiger unternehmerischer Vorgénge. Zudem bestellt der Aufsichtsrat den Vorstand. Dem
Aufsichtsrat gehérten im Geschaftsjahr folgende Mitglieder an:
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Dr. Steen Rothenberger, Diplom-Kaufmann, Bad Homburg v.d.H.,
Geschaftsfuhrer der ROTHENBERGER 4xS Vermégensverwaltung GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrates der DISKUS WERKE AG
Sonstige Mandate:

- Mitglied des Aufsichtsrates

der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung
- Geschéftsfiihrer

der Rothenberger 4 x S Holding GmbH, Frankfurt am Main

Dr. Philipp Mohr, Oberursel, Managing Director der
William Blair and Company L.L.C., Frankfurt am Main

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der DISKUS WERKE AG

Giinter Rothenberger, Bad Homburg v.d.H.,
Geschéftsfiihrer der Glinter Rothenberger Beteiligungen GmbH
Sonstige Mandate:

- Mitglied des Aufsichtsrates
der a.a.a. aktiengesellschaft allgemeine anlageverwaltung

- Vorstand
der Maschinenfabrik HEID AG, Stockerau

- Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates
der Pittler Maschinenfabrik Aktiengesellschaft, Langen

Peter Heinz, Frankfurt am Main, Bankkaufmann
Sonstige Mandate:

- Mitglied des Aufsichtsrates
der AVECO Holding AG, Frankfurt am Main

- Mitglied des Aufsichtsrates
der Maschinenfabrik HEID AG, Stockerau

Meinert Hahnemann, Stuttgart
Sonstige Mandate:

- Mitglied des Aufsichtsrates
der ROTHENBERGER AG, Kelkheim

Dr. Sven Rothenberger, Diplom-Kaufmann, Bad Homburg v.d.H.
Vorstandsvorsitzender der a.a.a. allgemeine anlageverwaltung AG

Sonstige Mandate:

- Geschaéftsfiihrer
der ROTHENBERGER 4 x S Holding GmbH, Frankfurt am Main

Die Gesamtbeziige der Aufsichtsratsmitglieder fir die Wahrmehmung ihrer Aufgaben im
Mutterunternehmen und den Tochterunternehmen des Konzerns beliefen sich fiir das
Geschéftsjahr auf insgesamt TEUR 120 (Vj. TEUR 86).
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bb) Vorstand
Wiéhrend des abgelaufenen Geschaftsjahrs wurden die Geschiéfte des Mutterunternehmens
durch folgende Personen gefiihrt:

Dipl.-Ing. Josef Friedrich Preis (Vorsitzender)
Dipl.-Wirt.-Ing. Axel Loehr
Dipl.-Kaufm. Bernd Rothenberger

Die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben im
Mutterunternehmen und den Tochterunternehmen des Konzerns beliefen sich im
Geschéftsjahr 2018 auf TEUR 1.019 (Vj. TEUR 999). An frithere Mitglieder des Vorstands
und deren Witwen wurden im Geschéftsjahr 2018 TEUR 24 (Vj. TEUR 24) geleistet.

b) Zahl der Beschiftigten
Im Jahr 2018 wurden bei den vollkonsolidierten Konzerngesellschaften durchschnittlich
1.354 Mitarbeiter (Vj. 1.202) beschaftigt, davon 510 (Vj. 460) Angestellte und 844 (Vj. 742)
gewerbliche Arbeitnehmer.

c) Gesamtbetrag der Forschungs- und Entwicklungskosten gemiR § 314 Abs. 1 Nr.
14 HGB

Der Gesamtbetrag der Forschungs- und Entwicklungskosten belief sich in 2018 auf
TEUR 1.204; davon wurden TEUR 13 Entwicklungskosten unter den selbstgeschaffenen
immateriellen Vermégensgegenstanden des Anlagevermégens aktiviert.

d) Abschlusspriiferhonorare gemiR § 314 Abs. 1 Nr. 9 HGB
Fur Konzernabschlusspriifung und Einzelabschlussprifung der DISKUS WERKE AG und
einbezogene Unternehmen (TEUR):

Abschlusspriiferleistungen: 126
Andere Bestétigungsleistungen 0
Steuerberatungsleistungen: 10
Sonstige Leistungen: 8
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e) Sonstige finanzielle Verpflichtungen gemaR § 314 Abs. 1 Nr. 2 a. HGB
Im Konzern bestehen finanzielle Verpflichtungen, Uberwiegend aus Miet- und
Leasingvertrdgen, in Hohe von TEUR 53.541.

in TEUR Mietvertrdge | Leasing | Wartung | Gesamt
Gesamt 5.010| 48.004 527] 53.541
davon bis 1 Jahr 654 11.863 491
> 1 Jahr 4.355( 36.141 36

f) Haftungsverhéltnisse

Es bestehen keine Haftungsverhaltnisse nach § 251 HGB aufgrund der Mithaftung far
Verpflichtungen Dritter.

g) AuBerbilanzielle Geschiifte

Der Konzern hat in 2018 Sale-and-lease-back Geschifte im Gesamtvolumen in Héhe
TEUR 11.612 abgeschlossen. Die Vertriage haben eine durchschnittliche Laufzeit von 6
Jahren mit einer finanziellen jahrlichen Verpflichtung in Héhe TEUR 2.020.

h) Konzernverhiltnisse
Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss fiir den gréften Kreis von Unternehmen
aufstellt, ist die Rothenberger 4xS Holding GmbH, Frankfurt am Main, Amtsgericht Frankfurt

am Main, HRB 102182. Die Veréffentlichungen der Konzern-Jahresabschlisse erfolgen im
elektronischen Bundesanzeiger (eBanz).

46



DISKUS WERKE AG
Konzernabschluss fiir den Zeitraum 01.01.2018 bis 31.12.2018

i) Vorschlag zur Verwendung des Ergebnisses des Mutterunternehmens

Der Vorstand wird der Hauptversammiung vorschlagen aus dem Bilanzgewinn des
Mutterunternehmens in Héhe von TEUR 4.719 eine Dividende von EUR 0,25 je Aktie
(= TEUR 2.419) auszuschiitten und den Rest in H5he von TEUR 2.300 auf neue Rechnung

vorzutragen.

Dietzenbach, den 09. Mai 2019
Vorstand der DISKUS WERKE AG

-
Josef Friedrich Preis Axel Loehr Bernd Rothenberger
Vorsitzender
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DISKUS WERKE AG
Konzernabschluss fiir den Zeitraum 01.01.2018 bis 31.12.2018

V. Konzernkapitalflussrechnung

in TEUR 01.01.2018- | 01.01.2017-
31.12.2018 | 31.12.2017

1. Periodenergebnis (Konzemjahresilberschuss/-fehlbetrag einschlieftlich

Ergebnisanteil anderer Gesellschatter) 8.606 7.245
2, | +/-  Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdégens 9.814 10.080
3. | /- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 1.190 5.142
4. | +/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -407 495
5. | +/- Ergebnisse aus at equity bewerteten Untem., soweit nicht zahlungswirksam -210 -189
6. | #/+ Zunahme/Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- und

Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind -8.952 -10.604
7. | #/- Zunahme /Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- und Finanzierungstatigkeit

usw. zuzuordnen sind -499 3.411
8. | -/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens 670 16
9. | +/- Zinsaufwendungen / Zinsertriage 2.861 2.860
10 - Sonstige Beteilgungsertrage -75 -100
11| +/- Ertragsteueraufwand/-ertrag 5.777 5.775
12.| -/+ Ertragsteuerzahlungen -7.404 -5.467
13| = Cashflow aus laufender Geschiiftstitigkeit (Summe aus 1 bis 12) 10.031 17.683
14 - Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -412 -881
15+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens 3.127 462
16.| - Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen -18.706 -7.612
17, - Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermogen 0 0
18, - Auszahlungen fur Zugénge zum Konsolidierungskreis -685 -45
19.| +  Erhaltene Zinsen 50 49
20| + Erhaltenen Dividenden 75 100
21| = Cashflow aus der Investitionstitigkeit (Summe aus 14 bis 20) -16.551 -7.927
22| + Einzahlung aus Eigenkapitalzufiihrungen von anderen Gesellschaftem 21 57
23| +/- Ein-/Auszahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-)

Krediten 8.205 -5.029
24 - gezahlte Zinsen -2.819 -2.798
25 - Gezahlte Dividenden -2.419 -1.935
26, - Gezabhlte Dividenden an andere Gesellschafter -196 0
27| = Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit (Summe aus 22 bis 26) 2,792 -9.705
28| = Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelbestands

(Summe aus Positionen 13, 21 u.27) -3.728 50
29.] +/- Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 40 -80
30.[ +/- Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0 0
31| + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 4.758 4.788
32| = Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 28 bis 31) 1.067 4.758
1. Zusammenseizung des Finanzmittelfonds am Ende der Periode:
2. Finanzmittel 9.881 10.318
3.]- kurzfristig féllige Bankverbindlichkeiten -8.814 -5.561
4. |= Finanzmittel am Ende der Periode 1.067 4.758

50



3¢]

9E5°LEL 046°22 | S95°¢0) 6vZ°¢ 865°¢C ve 09t 98% - 8€9°05 000°SZ 8L0zCl e
209°8 8€6°C 899G 899G 1snjan-yuumebuiazuoy
05 Qs - 0s sabijsuog/Burusipljosuoyeldey
= . Benaqspaiyosioun Jenissed Bunsgpny
Ll (" - Burusipljosuoyisig
5192 -| 961 -| 6Lk - 6lre apuapiniq
= o abeony syal|zjeseb sip ul Bunjjeysui]
¥4 174 . abeponijeyidey aip ul Bunjeysulg
E - (ebejuig ayeysiajeb) Bunyolpoeydey
- - usbeporuuumasn) asspue msp /Bunjasuig
29¢°'sZ) 960°5Z 99z°00) - 865°€Z 9l - 09 98§ - 8€9°05 000°SZ 8102°10°10
99¢ 99¢ - usbunysnquin

29¢'sZ) 960°52 992°001 992 598°¢Z ] = 09% 985 - 8€9°05 000°SZ LL0Z°TL°LE
eveL [ZAR] 699°L 699°L }shpan-juumablazuoy)
V.15 | sy -| 62 * = 6. - sabnsuog/Burusipijosuoyjeydey|
3 . Benaqspalyosian Janissed Bunsgyny,
. s Burusipijosuoyysig
5¢6°L - Ge6’l - gg6’L apuapniq
= = abepiony aydijzesab sip ul Bun|s)suig
15 L8 - abepyonuendey sip ur Bunj@)suig
B . (oBejuig s)a1siajeb) Bunygusjeydey)
B o usBepjoniuuman) alspue M /Bunjeysuig
£.5'0Z) 09676} 19’00l - §98'¢T 9 (117 98S 2 8£9°0S 000°52 210210710

unuyosiwn mc:zb_tm
-sbuniyepy  usbepyony -{endey| inz
lepdedusbl -uumesy  BEIMOA  zusigyg  -uumes  aBepiony obejug  2BEPOM  eydey
Jwessb ‘wny Swung  -wezuoy -UUMSD  jdeyusBlg  auepue  yoyzjeseb NEL] -jendey -zab

apwai4 dn3aL ul

wezucy | payuy suawWiyauIsuNIeYNY Sop Jaubios|iauy |9Bards|epdeyusbig

s|ejide)usbiauiazuoy sap Bunppoimug A

8L0Z°CL'LE SIq 81021010 Wnexysz uap Jnj sSNjYIsqeulazuo)|

OV IMYIM SNMSIA



V. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks und Schlussbemerkung

Nach dem abschlieRenden Ergebnis unserer Priifung haben wir dem Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2018 (vgl. Anlagen 1. I1.-V1.) und dem Konzernlagebe-
richt fir das Geschéftsjahr 2018 (vgl. Anlage 1. I.) der DISKUS WERKE AG, Diet-
zenbach unter dem Datum vom 13. Mai 2018 den folgenden uneingeschrénkten
Bestéatigungsvermerk erteilt, der hier wiedergegeben wird:

"Bestéatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die DISKUS WERKE AG
Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der DISKUS WERKE AG und ihrer Tochterge-
sellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31.12.2018, der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der
Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom 01.01.2018 bis 31.12.2018
sowie dem Konzernanhang — gepriift. Darliber hinaus haben wir den Konzernlage-
bericht der DISKUS WERKE AG fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2018 bis
31.12.2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

 entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der deutschen Grundsétze ordnungsmagiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanz-
lage des Konzern zum 31.12.2018 sowie seiner Ertragslage fiir das Ge-
schéaftsjahr vom 01.01. bis 31.12.2018 und

e vermittelt der der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser
Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Ein-
wendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Kon-
zernlageberichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméRiger Ab-
schlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortlichkeit des Abschlusspriifers fiir die Pri-
fung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts“ unseres Bestiti-
gungsvermerks weitgehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmun-
gen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
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berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht
zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrates fiir den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses,
der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsméBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsétzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt ha-
ben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verant-
wortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurtei-
len. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus
sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernla-
geberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir
die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um
die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -

falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Kon-
zernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
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kinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschiusspriifung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
stellungen kénnen aus VerstdéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darliber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder un-
beabsichtigter - falscher Darstellungen im Konzernabschluss und Konzernlagebe-
richt, planen und fuhren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche fal-
sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéfien hoher als bei Unrich-
tigkeiten, da VerstéRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtig-
te Unvollstandigkeiten, irrefilhrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen inter-
ner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung des Konzernabschlusses re-
levanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts
relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen, um Prifungshandiungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhéngenden Anga-
ben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die bedeutsame Zweife! an der Fahigkeit des Kenzerns zur Fortfiih-
rung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Kon-
zernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks er-
langten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen je-
doch dazu fiihren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fort-
fiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernab-
schlusses einschliellich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss
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unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsméaRiger Buchfiihrung ein den
tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns vermittelt.

» holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsin-
formationen der Unternehmen oder Geschéaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns
ein, um Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzu-
geben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung
der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fiir unsere
Prifungsurteile.

e beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Konzerns.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausrei-
chender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsur-
teil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annah-
men geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schliefilich

etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Darmstadt, den 13. Mai 2019

Dr. Dornbach GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Jochen Ball Eduard Kollar
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer”
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Den vorstehenden Konzernpriifungsbericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit
den gesetzlichen Vorschriften und den Grundsatzen ordnungsmafiger Berichter-
stattung bei Abschlusspriifungen (IDW PS 450).

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auBerhalb
dieses Konzernpriifungsberichts bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Verof-
fentlichungen oder Weitergabe des Konzernabschlusses und / oder des Konzernla-
geberichts in einer von der bestdtigten Fassung abweichenden Form bedarf es
(einschlieBlich der Ubersetzung in andere Sprachen) zuvor unserer erneuten Stel-
lungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Pri-
fung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.

Darmstadt, den 13. Mai 2019

Dr. Dornbach GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

9l L4

Jochen Ball Eduard Kollar
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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